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S&P 500, Guld, Olja, Dollarindex ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Marknadsoversikt

Dollarn rekylerar fran en ny hogre topp efter ett starkt utbrott upp. D4 tidigare utbrottsniva nu testas som stdd, far man
en andra chans till kop. Entré kan goras direkt pa nuvarande kurs, runt 7.10 kr

Guldet har inlett ett atertest av tidigare topp. Entré kunde ha gjorts pa rekylen ned men nu ar man lite sent ute.
Negativa jobbsiffror i fredags fick dollarn pa fall mot de flesta valutor, vilket blev trigger for ett rally i guldpriset.

S&P 500 Efter en langre tids konsolidering har kdparna nu tagit éver i S&P 500. Utbrottet upp har varit lyckat och ett
eventuellt atertest av tidigare toppar vid 1120, ger den som missade kop en andra chans.

Ré&oljan kan snart bli aktuell for kop, men den tekniska bilden fortsatter att vara svartolkad, d& en stabil
trend saknas. Fundamentalt anges kall vaderlek, en brand i ett raffinaderi i Korea och en oljetariffkonflikt
mellan Ryssland och Vitryssland som orsak till det stigande priset.
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O Stockbolm 30 Index L as0 OMXS30
I]Jl "LI |J [ a7p  OMX testar nu tidigare toppar som motstand och
rJJ ‘ ."' [I‘ [ agn  ligger darmed steget efter Euro Stoxx 50 och det
IJ[I'}[ L 45n  amerikanska aktieindexet S&P 500, som redan brutit
ﬂ } L ggp  UPP Over fjolarets hogsta noteringar.
}‘w h’ 23 kan OMX tas sig upp och forbli 975 ar det dock ett
H 920 tecken pa att kdparna kommer in dven i detta index,
- 21 och da bildas en teknisk setup for kop pa utbrott.
- a0a
} - &90  Eftersom OMX ar svagt relativt andra aktieindex, bor
— &&0  mdjligheterna vara lagre.
= a7
[ sgp  Densom missat entré i de starka indexen kan ta en
L ssp  Position vid ett eventuellt utbrott i OMX, men man bor
— T — T vara val medveten om att man &r lite sent ute.
ust September | Oclober Nawe mber |Decemb|é’ﬂ? ) )
OMXS30 » Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock Noédutgangen bor ligga vid 925.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Behall kopta positioner, Neutral Kdpzon
trada utbrott upp eller ned.
— S&P 500
&P 500 4950 _ o
;[[ 1140 Efter en langre tids konsolidering har kdparna nu
r - 11E tagit 6ver i S&P 500.
1 T L
| TI" |]J |'”-l L ”hj L H;g Utbrottet upp har varit lyckat och ett eventuellt
[IH ! l.[' 4 pa0 atertest av tidigare toppar vid 1120, ger den som
[ l r ' E apan missade kdp en andra chans.
}}I{ | ’.JJ-’ I - 107 L \ .
l u - 1060 Varifran néasta rekyl kommer &r svart att férutspa,
f F 1050 varfor man inte boér sélja blankt.
P‘[ I i = 1040
]’ i f 3 1930 Men nér dippen val inleds, fran dagens niva eller
‘J o ;"gfg 100 punkter hogre upp, &r den kdpvard.
= 1000 _ . . s )
- aap Sannolikheten att tidigare topp da atertestas ar 70
T T T T T T T T T T T T T T T T T a procent'
|September el ber MNovemper |December|20]
S&P500 *Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Behall kopta positioner, Kbpzon Kbpzon

kop pa rekyl.
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Raolja
Ré&oljan kan snart bli aktuell for kdp, men den
tekniska bilden fortsatter att vara svartolkad, d& en

| IR
”HH ]I 51 HP’ 80 stabil trend saknas.
| m MML ﬂf

Crude Ol Light Sweet Continuous

En eventuell dipp ned till $80 kan dock anvéandas for

i 75 kop.

WiV

Det skulle innebara ett atertest av tidigare

70 utbrottsnivd, som nu utgdér stod. Men for den som
har majlighet ar det béattre att ga till en marknad som
erbjuder battre utsikter.

|

55 Foratt raoljan skall bli intressant, maste koparna
forst visa att de, med kraft, orkar lyfta priset fran $80.
7T 1T 1 rr 1T 1rr 17 17 17 7T 17T 17T 1T @717 1T T T1TT71TT
Lﬂ uonst |5“eptem belv |Nﬂ vembelv
Raolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Avvakta Neutral Neutral
Gas Matural NYEX Feh 10 110 Naturgas
1 D' 5 Naturgasen testar nu ett omrade déar saljarna
100 tidigare tagit 6ver gang pa gang och darmed ar det
g 5 hogst troligt att s& sker aven i dag.
34 Ett utbrott upp 6ver fjolarets toppar skulle dock
:g kunna vara inledningen pé en ny langvarig trend.

7a Om séljarna tar éver ar det istallet mycket mojligt att
o fiolarets botten kan komma att testas.

. G5
3 &0
W 55
a0
45
5o Wio kogg i s Ml e lslo b k
Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Avvakta Neutral Neutral
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Guld

Guldet har inlett ett atertest av tidigare topp. Entré
1208 kunde ha gjorts pa rekylen ned men nu &r man lite
sent ute.

Goid 100 Troy Oz, COMEX Continious

1150
Den som gjorde entré vid den stigande trendlinjen
1100 kanflytta upp nédutgdngen till $1060, nagot under
den senaste bottnen.
1050 s . . .
Traffas stoppen, innebar det att kursen faller till en
ny lagre botten, fran en lagre topp, vilket skulle
1228 innebéra ett trendskifte i dagsgrafen.

@50  Om trenden skiftar bor man gora exit pa kopta,
kortsiktiga positioner utan att tveka, eftersom det
innebar storre sannolikhet for &nnu lagre noteringar.

T T T T T T T T T T T T T
Gust |Septembe.'| MNovempber|December |207
Guld » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Avvakta, ny nédutgang Kdpzon Kdpzon
Koppar

Copper High Grade COMEX Contindols

350 Kopparpriset noteras vid en ny hdgre topp, vid taket
i den stigande trendkanalen, sdledes pa extremt
3# hoga hojder.
330
Det innebér dalig tajming for kop. Istallet bor den
320 som ligger lang anvanda de extrema nivaerna for
s4n  vinsthemtagning pa delar av innehavet.

308 Uppgangen till den senaste toppen var stark, varfor

a0 kOp kan goras pa nasta rekyl, forslagsvis vid den
stigande trendlinjen.

280

#7n NoOdutgangen pa nya och redan kdpta innehav, bor
ligga under den senaste bottnen.

260
T T T T T T T T T T T T T T T T
ember |Dcau bey |Nwember December 200
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Kdp vid rekyl. Kdpzon Kdpzon
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US Doliar - Swedish Krona K USD/SEK
- a0 USD/SEK rekylerar fran en ny hogre topp efter ett
— 72  starkt utbrott upp.
- 7.8
u — 7.7  Datidigare utbrottsniva nu testas som stéd, far man
- FE en andra chans till kop. Entré kan géras direkt pa
- 75 nuvarande kurs, runt 7.10 kr.
~ id
i 73 Den naturliga nédutgéngen bor placeras nagot
M [ =22 underden senaste bottnen, i detta fall vid 6.80.
-7
i ' i P Om séljarna nu tar éver och tidigare botten
o 6.9 passeras, ar det upplagt for fritt fall d& kursen gar ini
'-lﬂ E ﬁ' 5 ett "nygammalt omrade” efter ett falskt utbrott upp.
= 67
III TrTT T T T T]0T T T T T T T T[T
|Ju.f |ﬁ| |Sep | Ot Maw Deg |2|5'
USD/SEK Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Kop. Kdpzon Neutral
Eura-Swedizh Krona - EUR/SEK
-1 EUR/SEK testar nu stdd men det ar inte kdplage,
— 110  eftersom kursen faller fran ett misslyckat forsok att
— 1049 bryta upp 6ver tidigare topp.
[ 108 Ett trendlinjebrott visar dessutom att den stigande
- 107 trenden som inleddes i september Gvergatt il
l‘L - 108 konsolidering.
| | - 105 . _
B 104 EUR/SEK kan kdpas vid ett eventuellt utbrott upp
3 | 6ver 10.50, alternativt kan man "ga kort” om 10.05
|‘4 HJ - 103 passeras.
il — 102
W = 101
— 100
III T T T 17T T T T T T TJ°°T
|.ﬂ-ugust |Septem bgr overn bar |2EI1
EUR/SEKe+ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Trada utbrott upp eller ned. | Neutral Neutral
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Corn Pit CBOT Continuous L 4mn Majs

- 420 En stigande trend ar vard att félja s lange koparna
L 440 ar aggressiva och kursgrafen visar pa tydligt hogre
L 4gp toppar.
- 390 . I ..
[ 20 Trenden i majs ar stigande, men kdparna kan
- knappast sdgas vara aggressiva da varje ny topp
- 370 motts av okat séljintresse de senaste manaderna.
- 360
- 3a0 Kursen segar sig alltsd upp och da bér man vara
- 340 forsiktig med att kopa pa rekyl.
- 330
[ 5o Detta monster kan dock fortgd under en langre tid
T 310 och det ar ocksa mdjligt att koparna forr eller senare
500 vaknar till liv, darfér bor man behalla kopta

— T ——————T— ———T—T——T - positioner med en nédutgdng nagot under den

|Septem ber |O cdober mMowember [December 20110 senaste bottnen pa $3.75.
Majs « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Majs Behall kopta positioner. Kdpzon Kdpzon
Coffee C ICE FUT US Continuous o 150 Kaffe

E Kaffe kunde ha kopts vid decemberutbrottet, da
L 445 kursen bekraftade dagstrenden som stigande.
F 140 Det som féljde var en rekyl ned och ett test av den
F stigande trendlinjen. Nu har resan upp aterigen
£ 43z inletts, dessutom frn en hogre botten och saldes ar
F trenden intakt.
- 130 ) IR )
C Det ar dags att flytta upp nédutgangen, fér den som
o 125 kopte pa utbrottet eller vid rekylen.
C 130 Den nya stoppnivan bor ligga nagot under den
C senaste bottnen.
= 115

7T 1T T T 1171 17T 77T 7T 17T 17T 7 1T 17T 1T 11T T T TT7TT

|.£'ug uzt |Septem t:uelr |N overm b |2III1
Kaffee Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Avvakta, ny nédutgang Kdpzon Kdpzon
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China refinery runs - Reuters survey

Forecast refinery production at top plants to rise in January
Millicn bpd Mactual || Survey
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tPetroChina’s Jinki was replaced by CNOOC's Huizhou in the refinery samples from Dec (to improve representation of the poll) {k 1.:_'5?]'-l REUTERS
Source; Reuters survey of Ching's major coastal refineries, see QICNREFINES *Sept 2008 only 11 plants reported

Reuters graphle/Catherne Trevethan, Clalre Marel
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RUSSIA PIPELINE

Russia and Belarus have failed to renew an agreement on crude oil
export tariffs that expired on New Year’s Eve, potentially exposing
Germany and Poland to cuts in Russian crude supplies

Russia supplies oil to Europe via Belarus along the Druzhba pipeline,
one of the world's biggest by capacity and length. A Russian government
source told Reuters talks would be continued in early January

DRUZHBA PIPELINE — Capacity in barrels per day (bpd)
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Ravarukommentar

Naturgas

Kallt vader i norra USA, men aven i Europa, ser till
att efterfrdgan pa naturgas och olja dkar. Lagren pa
naturgas minskar, men ar anda langt 6ver det
normala for de senaste fem aren.

Antalet "net-shorts”, positioner for spekulation i
fallande priser, ar fortfarande hég. Det ar positivt,
eftersom om kursen nu fortsatter upp med stod fran
en okad efterfrdgan, kan blankare hamna pa fel sida
och tvingas aterkopa till ett skenande pris.

Det &r nar en grupp aktérer hamnar pa fel sida som
det finns mgjlighet till explosiva rorelser. Dessa
positiva effekter av blankning (dvs nar blankarna
"stér for fiolerna” och forlorar stora pengar) talas det
dock oftast tyst om. Annat ar det nér kurserna faller
kraftigt och alla skyller pa de "elaka” blankarna!

Réolja

Fore jul fanns det f& anledningar till att oljan skulle
stiga, i dag finner analytiker och media en lang rad
orsaker till det hdga priset.

Det ar framst kallt vader som lyfts fram, men &ven en
brand i ett raffinaderi i Korea och en konflikt mellan
Ryssland och Vitryssland om det rétta priset (se graf
pa foregaende sida).

Oroligheter i Nigeria, dar en pipeline fran Chevron
attackerades i fredags spar ocksa pa koparnas
argument.

Kina

Tolv storre raffinaderier i Kina planerar att processa
2.88 miljoner fat rdolja per dag i januari, vilket ar 95
procent av deras kapacitet och en rekordhdg siffra
(se graf pa foregdende sida).

Under forra aret saldes mer an 13.5 miljoner fordon i
Kina, en siffra som férvantas stiga med 15 procent
under detta ar. Okad efterfragan p& drivmedel fran
nya bilagare beraknas dock komma forst i ar, da
manga utnyttjar bilen sparsamt det forsta aret.

Guld

Negativa jobbsiffror i fredags fick dollarn pa fall mot
de flesta valutor, vilket blev trigger for ett rally i
guldpriset. De tva marknaderna &r hogt korrelerade
just nu, varfor ett kop i guldet i htg grad far samma
resultat som en kort position i dollarn.

Den séamre an vantat statistiken skruvade ned
hoppen om en snabb ekonomisk aterhamtning och
minskade forvantningar om en snar rantehdjning

VM-UPDATE @ Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

Investerarnas efterfragan pa guld har varit lag under
de inledande handelsdagarna pa det nya aret. ETF-
fonden GLD, New York's SPDR Gold Trust ,
rapporterade i torsdags om en dipp pa 0,4 ton pa
dess innehav.

Totalt har innehavet fallit med 10 ton under 2010.

Koppar

Manga analytiker menar att kopparprisets kraftiga
uppgang inte stods av det fundamentala, da
efterfragan ar Iag utanfor Kinas granser och lagren
fortsétter att 6ka.

Mojligen kan det darfor vara aterkop fran blankare,
(de som spekulerat i fallande priser), som star for en
del av prisuppgéngen.

Jordbruksprodukter

Veteteminen pa& Chicago Board of Trade, avslutade
veckan positivt, da storre ravarufonder gick in med
storre kdp under fredagens sista handelstimme.
Deras kop kan dock vara relaterat till 6kat intresse
fran allmanheten, vilket sallan ar ett gott tecken.

Det fundamentala ger inte stod at ett hogre vetepris.
Tillgdngen ar hog i hela varlden och exporten |ag.

Sojabonor har inlett aret med réda siffror. Kina, som i
december var stora kopare, har minskat ned pa
inkdpen. Det ségs att de kopt 85 procent av behoven
och saledes kommer Kinas roll som stodkopare att
forsvinna.

Idealiskt vader i Argentina och Brasilien, varldens
stdrsta exportdrer av sojabdnor efter USA, har lett till
ett rikligt utbud.

Kaffe
Det fundamentala bor starka ett hdgre pris pa kaffe.

Lagren i USA minskar och produktionen i Colombia,
varldens tredje storsta producent av arabicakaffe och
ledande exportor, foll kraftigt under 2009 pga.
oftrdelaktiga vaderforhallanden samt foryngring av
manga trad.

Minskade lager i USA kan dock delvis foérklaras med
att Latinamerika valt att skicka kaffet till andra lander
pga. "delivery penalty”, en avgift for exportorer pa
inkommande kaffe till Miami, Huston och New
Orleans.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Riksbankens Ingves

Ingves menar att han nu star mellan Skylla
och Karybdis.

Han maste hoja rantan pga. hushallens och
bostadsmarknadens beteende och halla nere
rantan for att foretagen "behdver" lana
billigt?

"Behover" inte foretagen alltid laga rantor
for investeringar?

Den typen av parameter kan man inte folja,
da lan till investeringar som inte
harstammar fran sparande alltid leder till
felinvesteringar, vilket visar sig senare, i
vilket fall.

Rantan ar egentligen ett matt pa hur
kapitalintensiva investeringar som behdver
goras.

Halls rantan nere av "politiska motiv" far
marknaden fel signaler, vilket i en
forlangning leder till vad som kallas for
lagkonjunktur, som egentligen endast ar ett
forsok av ekonomin att bli av med
ovannadmnda felinvesteringar.

Det ar sdledes ren politik Ingves héller pa
med och inget annat. Aven om han forsoker
fa det att lata som nagot seriost.

Samtidigt, pa andra sidan sjon, pastar FED-
Bernanke att laga rantor inte skapade
husbubblan.

Istéllet var det for lite regleringar.

Ett naturligt pastaende fran ett politiskt
djur.

Han pastod ocksa att laga rantor inte
skapade IT-bubblan och att laga réantor inte
driver upp tillgangspriser?

Dra den om dlgen istallet!

Pengar som satsas pa utbildning av
"nationalekonomer™ av den matematiska-
laboratorieskolan ar verkligen att elda for
krakorna.

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se
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Jim Rogers International
Jim Rogers Agriculture
Jim Rogers Energy

Jim Rogers Metals

T T T T T T T T T T T [T T T T T T T T T T T TTT
|2‘ 009 2010
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2006 l?ﬂﬂ? 200

T FrTT TTTTTTTT
bods
Jim Rogers ravaruindex  Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Carn Pit CBOT Continuous

T T T T T T T T T[T I T T T T T T[T I T T T I T TT [ ITTTTTTTT
|‘14E;EI 1980 1990 2000

Majs « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBOT Continuous

T T T T T T T T T[T I T T T T T T[T I T T T I T TT [ ITTTTTTTT
|‘1 450 |1 930 1990 2000

Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Soyvbean Pit CBOT Continuous
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Sojabonor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Socker « M@nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Cocoa [CE FUT US Continuous
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Kakao * Manadsgraf  Charts courtesy of MetaStock
Coffee CICE FUT US Continuous
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Catz Pit CBOT Continuous =00
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Bomull « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Platinum MNYMEX Continuous
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Platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Fough Rice Pit CBOT Continuous

i
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|1EIEHZI |1EIEIIII 2000
Ris « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Silver 000 Oz, COME X Continuous
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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