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Marknadsoversikt

Raoljan lampar sig for spekulation i fallande kurser!
S&P 500 uppvisar fortfarande kdplage.

Guldet noteras i kdpzon, kép!

Dollarn starks i en rasande fart, tack blankningar!

. Ja tack, jag vill

teckna mig for

- detta kostnadsfria

veckobrey! .

15 maj 2011
vecka 20
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Blanka ravaror

Raolja

Sedan slutet av férra sommaren har Brentoljan stigit fran
$75 till dagens niva runt $114. Som hogst nadde priset i
borjan av april, dd $127 noterades. | forhallande till den
senaste toppen &ar oljan billig i dag, men om jamfér med
$75, ar det fortfarande dyrt. Fallh6jden &r alltgmt hog.

Onsdagens lagerstatistik frAn USA visade for tredje
gangen i rad pa en stor 6kning (3.8 miljoner fat) av WTI-
oljan. Lagerstatistiken ligger i en starkt stigande trend,
som ett resultat av minskad efterfrdgan. Samma trend
syns for bensin i USA,; trots att efterfragan normalt stiger
infér sommaren, ékar nu lagren samtidigt som
raffinaderierna gar pa& halvfart, bara 81,7 procent av
kapaciteten, vilket kan jamféras med 88,4 procent for
samma period forra aret.

Detta innebar att man nog bér se oljan som dyri dag —
att man boér jamfora priset med bottnen vid $75, snarare
an toppen vid $127. Om man sedan ser till Kina, far man
maéahanda en lite mer positiv bild, d& importen fortfarande
ar hog. Men ekonomiska atstramningen kan snart
innebara att oljan féljer samma sparsom kopparn, dvs.
ned p.g.a. minskade inkdp.

Att Kinas centralbank nu for femte gangen i ar hojer
reservkraven for bankerna, &r ett tecken pa att vi kan
komma att f4 se en minskad efterfrdgan pa ravaror och
damed fallande priser.

Blankning

Sjunkande révarupriser betyder dock inte minskade
mdjligheter. Som investerare bor man ocksa utnyttja
handelsmgjligheten att "ga kort”, salja blankt. Man lanar
da en vara, séljer den i 6ppna marknaden, képer sedan
tillbaka och aterlamnar till lAngivaren. Denna process &r
inte s& komplicerad som det kan verka, allra enklast ar
att kbpa en Mini Short; ettinstrument dar man sjalvinte
behdver oroa sig for hur det gar till att 1ana och
aterbetala. Ett kop av en Mini Short ar en typ av
blankning.

Densom séljer t ex. en aktie blankt, klandras ibland av
en grupp som inte forstar sig pa marknaden och hur den
ar uppbyggd. Men att salja en ravara blankt och tjana pa
att priset blir billigare, borde inte finnas ndgra som helst
barriarer mot. Sjunkande ravarupriser ger oss ju mer for
pengarna, resurser som kan anvandas for att hdja
levnadsstandarden.

Men for att man skall tjana pa en fallande trend, kravs att
man tajmar entrén. Det kan t ex. géras med hjalp aven
graf dar pristrenden analyseras. Utan en strategi for att
tajma en blankning (eller ett kdp), finns risken att man
fastnar isin egen forestéllning, att den fundamentalt
negativa bild man malat upp inte slar igenom just nu. Den
som envist gar emot en pristrend, riskerar att férlorasa
mycket pengar, att nar det verkliga skiftet kommer, finns
inget krut kvar i béssan.

Negativa pristrender

Det ar inte bara raoljan som &r intressant for blankning i
dag. Trendema i bomull och socker ar fallande sedan
flera manader tillbaka, men aven koppar och palladium
blir allt billigare. Guldet har klarat sig bra, men silvret gar
just nu kraftgang.
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Graf 6ver lagren avrdolja i USA

Kaffe och spannmal, som vete, hawre, majs och sojabénor
har statt mot skiftet bland rdvarorna bra, men nu borjar aven
dessamarknader visa svaghet.

Det som bidragit till de fallande trendema &r en starkare
dollar; priserna blir dyrare for kdpare med andra valutor.
Men pristrenderna i koppar, palladium, socker och bomull,
skiftade langt fore dollarn starktes. Vidare noteras
dollarindexet (en korg valutor mot den nordamerikanska
dollarn) fortfarande definitionsméssigti en fallande trend, ur
teknisk synvinkel.

Spannmal

Spannmalsprodukter som vete, majs, hawre och sojab&nor
visar pa lagre lagsta; ett fotspar fran sédljama. Dessa
marknader noteras fortfarande p& hoga nivaer i fornallande
till det nomala de senaste aren, vilket innebar gott om
utrymme for den fallande trenden. Potentialen for blankning
ar saledes hog.

En hogre temperatur &n det normal i norra Europa under
april ar dock positivt for spannmal. Frankrike rapporterar om
torka men aven oférdelaktiga vaderforhdllanden i USA har
bidragit till en positivfundamental bild. Men det &r for tidigt
att bekrafta den med siffror, det handlar &n sa lange bara
om antaganden.

Infor US Department of Agriculture’s (USDA) prognos, som
slapptes i onsdags, var det manga som forvantade sig ett
minskat utbud av spannmal, vilket i ndgra dagar gav
koparna glod. Men trots oférdelaktiga forhallanden, raknade
USDA med ett 6kat utbud.

Det fick priset pa vete att na en nylagre botten och saledes
bekrafta den fallande dagstrenden. Reaktionen i majs och
havre blev lite mildare och sojabdnor klarade sig
forhallandevis bra, mojligen for att Kina nyligen kdptstora
poster i USA. Hawre, majs och sojabdnor har dock bildat
tekniska toppformationer, vilket innebar att &ven dessa kan
komma att falla fritt de narmsta manadema.

Enda sattet att dra nytta av detta ar att sélja blankteller
kopa en Mini Short. Det gar dock inte att skjuta fran hoften;
for att fainga dessa trender, ar tajmingen avgérande, och det
som skiljer borstjanaren fran borsforloraren.

Henrik Hallenborg
www.borstianaren.se
henrik.hallenborg@borstjanarense
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OMX: kampar med motstand

1190 o ) .
OMX Stockholm 30 Index / T 44ga| Detsaknas nuinte manga punkter for att OMXskall na
C 4470l ennydrshogsta. Omrédet runt 1180, dar tidigare topp
L 440l ligger, utgdr dock ett starkt motstand, ett territorium dar
[ 4450| séljama géng pé g&ng gickin under januariiar. Detar
L 4440| hOgsttroligtattde ater satter kappar i hjulen for
L qq30| KOparma.
- 1120 ) _ _
L 4410| Dagstrenden ar fortfarande stigande. Det finns
[ 4q00| egentigen ingetattoroa sig for, s& lange indexet
I qo90| noteras dver aprilbotinen vid 1110. Forst om kursen
[ qoga| trllarunder denna niva &r detdags att gora exit p&
E 4o70| langsiktiga positioner och aterigen bdrja sélja blankt.
— 1060
T qo50] Om indexet far svart att ta sig 6ver 1180, ligger
I qog0| namsta stod vid 1140. Noteringar darunder ar tekniskt
T T T T T T T T T T T T T T T T — negativt pa kort sikt, de namsta dagarna.
Dec |2' 011 |Feh |I'u'hr |A|1r |I'l.|'lay.r
OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Behall kopta Kopzon Kopzon
S&P 500: dubbelsignal!
SEP 300 Index L 13T | fredags presenterades statistik som visade att de
L 1360 amerikanska konsumentpriserna steg med nastan
- 0,4 procenti april, jamfort med manaden fore. |
- 1350 forhallande till april 2010, steg indexet dock med 3,2
- 1340 procent, ndgot hogre &n forvantat. Se statistikgraf!
- 1336
- 1320 Reaktionen blev forst positiv, men sedan bar det
e utfor i rask takt. Infér den kommande veckan ar
L 100 stodet vid 1330 avgorande for S&P 500. Vi detta
L 4290 omrade har vi bade en stigande trendlinje och ett
C 1280 horisontelltstod fran tidigare toppar. Den som ar
C kortsiktig och lite aggressiv kan sélja blankt vid ett
- 1270 eventuellt utbrott ned. Tidshorisonten &r dock bara
- 1260 négra dagar.
- 1250
T ——T—— — Pa lite langre sikt, nAgraméanader, &r dagstrenden
February |I'u'larch |A|1ri| May fortfarande intakt, &ven om stddet vid 1330 bryts. Del
tekniska laget ar fortfarande rekyl motstigande
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock trend, \nl!.<et Innebdrkoplage sa lange indexet
noteras 6ver 1300.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Kop! Kdpzon Kbpzon

© Morningbriefing Borstjanaren AB ¢ www.borstjanaren.se

VM-UPDATE

3:11


http://graphics.thomsonreuters.com/11/05/US_CPIWAGES0511_SC.gif�
http://borstjanaren.se/article/index/id/3265�
http://borstjanaren.se/article/index/id/3265�

Varldsmarknaden

DAY Index

DAX: kort och lang

— T600 | | jksom S&P 500 &r det dags att trejda det tyska DAX-
- T500 indexet pa kort sikt. Faller indexet under 7300, har vi
- Ta0 ett tekniskt utbrott fran en tajt konsolidering samt ett
7300 | trendlinjebrott— en forsta varning om ett kommande
:_ 7200 trendskifte.
- 1100 Men det géaller pa kortsikt, infor den namsta veckan!
- To00
- 6300  Om man istallet ser till trenden i dagsgrafen, handlar
- G300 det fortfarande om en helt vanlig rekyl ned mot den
— GTO0 stigande trenden.
- G600 . o )
L Gxo0 Grafen 6ver DAX-indexet skiftar till fallande férst om
L bottnen vid 7000 passeras. Saledes finns det
|,|4 |21 |28 |4 |11 |,|ﬂ |2|ﬁ |2. |9 |1, ingenting for Iangsiktiga aktorer att oroa sig for om
Al o kursen bryter 7300. Det &r férsta férvarning, men ett
I W trendlinjebrott ar inte tillrAcKigt for att skifta trenden.
DAX ¢ Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
DAX Kop Kdpzon Kdpzon
Brentolja: rikligt utbud
Brent Crude Oil Aug 11 - Kinas importer av raolja ar fortfarande hdg, men att
H ' Hw o 12 man nu képer mindre koppar, kan vara ett
Iy }h J ; l varningstecken aven for oljan. Vidare skruvar
rr I I |] - 20 International Energy Agency (IEA) nu ned sina
r C prognoser for efterfragan. Det hoga priset forvantas
h}l } Ile J L [ C 415 oka tillghngen och sanka koplusten, vilket ju &r
‘ J ” }[, fr .- o negativt for priset.
f ‘ ﬂ F
I J ’ - 110 Den risksom finns i dag ar att tillgangen stryps atav
I[J e | C orolighetema i Nordafrika och Mellanéstern. Det
| hﬂ - - 105 skulle kunna fa oljan att aterta den tidigare stigande
" h . h c pristrenden.
LH I 100
**LrlJ L7 C Sedan nagra veckor tillbaka sjunker priseti en trend
i C 95 som accelererar. Investerare anser saledes risken for
—— 1 S minskad tillg&ng som I&g, ndgot som man inte bor
h:ehruary March |ﬂllri May argumentera mot: priset faller och da bérman inte
kopa. Det som dock skulle kunna andra pa den
PRI . negativa kursutvecklingen, &r om priset tar sig upp
Raolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock Gver $120: det far da ses som att marknaden
omvarderat risken.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Salj rekyl blankt Saljzon Neutral

N
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Gold 100 Troy Oz. COMEX Junii Gu |d Iéga |ager kostnader

1550 | Guldetrekylerar mot den stigande trenden samtidigt
som silver faller fritt. Att guldet visar pa en stabilare
kursrorelse ar ett tecken pa att det fortfarande finns
1500 | gott om kopare nar kursen faller, ndgot som ar positivt.

Med tanke pa lagerkostnader ar guldet mer attraktivt
1450 | an detskrymmande silwret for investerare som
forsdker skydda papperspengar motinflation. Den
hoga lagerkostnaden for silver i forhallande till guld,
1400 | forsvarar darfér en stor prisskillnad och minskad
priskorrelation.

1350 Guldgrafen visar pa en rekyl mot den stigande

N trenden, volatiliteten &r h6g som ett resultat av att
May priset noteras hégt upp den stigande trenden, darfor
kan det finnas minst $50 kvar i dippen. En séker
nodutgang ligger vid $1400, alternativet &r dock
$1430. Missa inte torsdagens silverwebinarium!

T T T T T T T
uary |I'u'lan:h April

Guld ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Guld Koép Kdpzon Kdpzon

Koppar: vem sager vad?

410 | kampen motinflation kommer den kinesiska

460 centralbanken att hoja reservkraven for banker en
femte gang detta &r. Atstramningama &ar negativa for
450 | kopparpriset, da efterfrdgan p& metallen bor sjunka.
Lagerstatistiken som kom under veckan som gick,
A0 L \isade dock pa en minskning i Shanghai, men en

430 6kning i London. Trenden for lagren &r dock stigande,
liksom prisets trend ar fallande.

Copper High Grade CONVEX Jul11

420
Kopparmproducentemas prognoser ar generellt

MU | fortfarande mycket positiva for priset. Men innan man
lyssnar p& dem, bér man ju ha i atanke att de tjanar

0L er pa ett hogt &n pa ett 1agt pris.
390 . .
- For mer om koppar och det tekniska laget, las féljande
——rr— ————— — analys pa Borstjanaren som gér igenom priset frdn en
h:eln'uary Mare h |A,|]ri| ||'u'|ay manads- till en dagsgraf: Fritt fall i kopparpriset
Koppar  Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Behall korta Saljzon Saljzon
.J'\.\I]
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‘ - 90| Vete: USDA pratar vader
L Pristrenden bland spannmalsprodukter ar nu
|' ” g5 fallande. Vete, hawre, majs och sojabodnor ror sig
IHI r l r stadigt ned. Sojaboénor har dock klarat sig bastsom
l l JH_ l } I L ett resultat av stod fran Kina, som pa senare tid varit
l } i l I []l L 500 stora kopare i USA.
‘ l h“ l[ l ' [ Det som fick priserna pa fall under veckan som gick
“ H[ C var en prognos frdn US Department of Agriculture
| - 750 som Overraskande visade att man tror pa ett 6kat
r utbud. Som ett resultat av daliga vaderforhallanden
‘ - hade manga forvantat sig lagre produktion och
H - To0 séledes stigande priser. Det ar nar manga ligger fel
r som de stora rérelserna brukar komma.
22148 [1 |14 [21 [ea]la |11 isfes 2 [p |
[March April [May | forra veckans analys, fére rapporten, hade vi en
teknisk sattupp for att vélja vete blankt. Nu nar
. . kursen noteras vid en lagre botten, vid golveti den
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock fallande trendkanalen, &r man for sent ute.
Né&sta chans far man eventuellt vid nasta rekyl.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Behall korta Saljzon Neutral
USD/SEK: kraftig upprekyl
| . US Dollar - Swedish Krona = .55 | Detéardags att stanga "korta” 1angsiktiga positioner i
I‘l . = ¢.50| USD/SEK. En kortposition i USD/SEK innebar att
” H[ J | E 6.45 man spekulerat pa en fallande dollar mot den svenska
” |l h ]” 1 U | E . kronan; och med "lang sikt” avser vi dagstrenden,
i t 'I'll ]Uf “ | lrll [ £ 6.40 | positioner intagna p& n&gra manaders sikt.
- = 6.35
'N-H l l l IH ﬂ[ ” -, w E g.30| Eftertrendlinjebrottet, som var den forsta tekniska
| H N H .25 | forvarningen, har kursen gatt spikrakt upp, direkt fran
[ | " £ en lagre botten. Vid dessa lagen ar det svart att ta sig
e E 6.20 in i kbppositioner, men det ar inte heller nagon
“.. E 6.5} bradskamed kop i USD/SEK.
’r{| E 640
Il E g.05| Omdennyatrenden &r stark, och damed fortsatter,
{” E 6.00 kommer det finnas gott om modjliga sattupper for kop.
£ Just nu testas motstandet vid 6.40, nasta niva ar 6.55.
Pt —F 5951 Eventuelltkan vi f& ett tekniskt utbrott fran dessa
Felwuary Marc h Al |I'|.|1ay nivaer; det som kravs ar att kursen forst tar en paus,
och sedan hamtar kraft fér en nyresa upp.
USD/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Exit pa korta Neutral Siljzon

{ k ']I ;
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HM: haller modet uppe!

Hennes & Mawritz AB 235 . . .
En hardare konkurrens, stigande 16ner och
230 lokalkostnader i produktionslanderna samt
skenande révarupriser ar ndgotsom &ar negativt for
225 Hennes & Mauritz och som kan sla hart mot

bolagets vinster och darmed fa aktiekursen pa fall.

220 HM:s aktiekurs var pressad i borjan av aret, i

25 samband med att bomullspriset rusade. Nu har
bomull inlett en fallande pristrend samtidigt som

210 HM borjat stiga. Andra negativa faktorer bestar
dock, men det ar forst nar kursgrafen borjar visa pa

205 lagre lagsta, som det ar dags att sélja ellersélja
blankt, pd vad man tror ar negativ fundamenta.

200

Sa lange kursgrafen visar pa hogre hogsta, bor

' man "ligga l&ng”, &ven om man tror p& minskade
vinstmarginaler. Tekniska utbrottshandlare har
redan haft en chans att kopa HM: nar kursen steg
Over tidigare toppar i bérjan avmaj. Nu nar kursen
noteras vid taketi den stigande trendkanalen, &r
man for sent ute — en eventuell rekyl ger dock en
andra chans!

T T T T T T T T T T
|F-E=I:-rl.|ar3.|r |I'I.I1an:h |A|:|ri| May

Hennes & Mauritz « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

EUR/SEK Kop pa rekyl! Kopzon Neutral

Silver: mot $20?

Silver 5000 Oz COMEX Continuous 5000 Grafen till vanster visar silvrets utveckling sedan
slutet av ar 2002. Svangningarna ar nu enoma i
4500 forhallande till tidigare noteringar. Detta ar en
1000 marl_<_nado dar spgkulation varit__en stoor del av priset.
Det ar da volatiliteten brukar 6ka. Fragan ar dock,
3500 som alltid, hur stor del av prisetsom ar spekulation
och vad som &r nomalt.

3000
2500 I andra marknader, under liknande férhallanden, har
2000 spekulationsmomentet varit |angt éver vad man trott.

T. ex. nér oljan foll fran $150 till $30 for nagra ar
1500 sedan, da ocksa spannmalsprodukter uppvisade
liknande rorelser. Gemensamt med silver i dag ar att
1000 det ar latt att hitta stdd for kop: fundamentala fakta
500 som forklarar varfor kursen "maste” fortsatta upp.
Risken finns dock att kursen forst gar ned till $20.

02 [2003 [2004 [2005 [2006 [2007 [2008 [2009 [2010 [201

For mer om detta resonemang och hur det ser ut for
silver rent fundamentalt, besok vart webinarium pa

. torsdag som helt kommer att &gnas at silver.
Silver » Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock

Anvand denna lank for att reqistera dig!

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Avvakta Saljzon Avvakta
_lj\']
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S&P 300 Index
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Cruwde Oil Light Sweet Cortinuous
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OMX « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Gas Hatural HYME X Comtinuous

Raolja « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Gokl 100 Troy 0z COMEX Continuous

19740

1980 1950

2000 20
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper Hygh Grade COMEX Contuous

SN,

Guld « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Euro-Swedlish Krona
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EUR/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBO T Comtinuous
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara m&, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Bérstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida
avkastning.

N

=BORS ¢ Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se \/ M = U P DATE 11:11

mmm TJANAREN



