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Marknadsoversikt

Raoljan konsoliderar fortfarande, varning for snabba rorelser!
S&P 500 star redo infor ett trendskifte, salj utbrott ned blankt
Guldet stiger men hall koll pa vadreti Indien!

Dollarn atertestar tidigare botten, har kan allt avgéras
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Fotboja pa ryska bonder

Ryska entreprendrer

Forra sommaren steg vetepriset fran $4.25 till $8.50 pa
kort tid. En bidragande orsak var torka och brander i
Osteuropa, som fick Ryssland att infora ett exportstopp
péa vete. Man var orolig 6ver att den egna produktionen
skulle séljas utanfor landets granser och att man damed
sjalvriskerade att std utan brod.

Exportstoppet var ett forddande beslut for alla, bade for
landets jordbrukare och konsumenter, eftersom forbudet
reducerade tillgangen. | manga ar har man i Ryssland
satsatstort pa jordoruk; byggt transportvagar, forberett
for snabb och effektivlevereras till Asien. Det &r inte bara
ryska entreprendrer som ar involverade, man har aven
attraherat expertis utifrdn och tagit emot jordbrukare
séval som kapital med 6ppna armar.

Detta gjorde man s bra, att Ryssland ett tag lyckades
konkurrera ut de australiensiska bénderna. Det var inte
lange sedan man i Australien klagade 6ver ett for 1agt
vetepris, bonderna fick det inte att ga runt medan den
ryska produktion effektivt gick pa hégvarv. Aven
amerikanska boénder tappade for nagra ar sedan
marknadsandelar, da t ex. Egypten — varldens storsta
veteimportérer — valde att kopa fran Ryssland istallet for
USA

| samband med exportstoppet fick dock Egypten ater
kopa fran Chicago och nar priset sedan skenade gick
aven budgeten ihop for de australiensiska bénderna.

Tva steg tillbaka

Resultatet av exportstoppeti Ryssland blev att landets
entreprendrer inte kunde utnyttja den fria marknaden.
Man tvingades istéllet salja till de kunder som staten gav
dem, séllan ett koncept for 6kad produktion och valstand.

Man hade allts & tagit flera steg i ratt riktning — vilket gett
resultat— men det kravdes bara ett ar med oférdelaktiga
vaderforhallanden for att staten skulle ga in och ge
marknaden en "hjadlpande” hand. Landets entreprendrer
hade dock sjalva 16st problemet med
produktionsbortfallet, om de bara hade blivit ldmnade i
fred.

Om de som investerat kapital, tid och energi fatt
exportera till varldsmarknadspris nar kursen pa vete
noterades mer 4n dubbelt s& hégt som det nomala,
skulle de ha fatt in mer pengar; kapital som de sedan
kunnat anvanda fér nyinvesteringar for 6kad produktion.

Inte bara skulle lantbrukarna ha fatt battre betalti en fri
marknad, de skulle ocksd ha haft mgjligheten att salja
framtida skérdar pd de extremt héga priserna via termin;
sékrat forsaljning avkommande produktion till det
extremt hdga priset for manga ar framover.

N
]:

Ny fotboja

Ett &r har nu gatt och for ndgon vecka sedan tog man
beslutet att hava exportstoppet. Man trodde forst att detta
skulle vara negativt fér priset, men sedan visade detsig att
dar fanns inte mycket att exportera. Istallet skt Rysslands
egna vetepris i hgjden nar det justerades mot den fria
marknaden. Ryska bonder far nu ater battre betalt, men
redan samma vecka talades det om inférandet av héga
straffskatter pa veteexporten.

Samtidigtsom landets bénder blir avmed handbojoma
riskerar de nu att istallet fangslas med fotbojor. Visst far de
exportera, men staten gar in och tar vinsten!

Det vore inget fel i det, om nu staten ocksa var med och
delade pa risken och kunde forvalta detta kapital lika
framgangsrikt som en privat entreprendr — det moderna
Rysslands historia ger en anledning att tvivia pa att sa ar
fallet.

Enda séttet att 6ka produktionen av en bristvara &r att
beldna de som producerar, inte bestraffa dem!

Mer pengar till oljeindustrin

Nu &r det dock inte bara Ryssland som gor detta misstag.
For bara nagra manader sedan foreslogs en ny skatt p&
engelska oljeutvinningsforetag i Nordsjon. Man resonerade
att den gamla skatten var satt nar oljepriset noterades langt
under $100, nu &r priset mycket hogre och séledes maste
skatten hojas. Staten som inte tar nagon risk vill allisé vara
med och dela vinsten och bestraffa dem som ger
marknaden vad den efterfragar.

Slutresultatet aven sadan policy ar — liksom i vete — ett
lagre utbud, sa lange staten inte aterinvesterar pengarna i
oljeindustrin lika effektivt som privara entreprendrer.

Om det &r ndgon som i dag behover mer pengar ar det
oljeindustrin. Raoljan s&gs sina samtidigtsom priset noteras
pa rekordhdga nivaer i forhallande till det normala de
senaste 30 aren.

Ett hogt pris ar ett tecken pa minskat utbud eller 6kad
efterfrdgan. For att 6ka produktionen eller for att hitta
alternativ, maste de som ar experter pa omrédet tillatas att
tjana pengar samt fritt f& vélja var dessa skall
aterinvesteras.

Henrik Hallenborg
www.borstianaren.se
henrik.hallenborg@borstjanarense
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OMX: trejda utbrott

i 7 C 11801 6px avslutade veckan nagot 6ver det viktiga stodet
oo H“lﬂ’ - 170 E g 1130. Bryts denna niva ligger nasta vid aprilbottnen
{ H[ H { L ll' - 60 E ynt 1105, tar sig kursen @ven under denna ar det mest
[t irs }l I L l hl T 1130 | troligt att vi far se en dyster borsutveckling de nammsta
L }}l b - I l - 114 | sexmanaderna. Detta behover dock inte vara sé&
! l “l T 1 1 — 1130  dystert for den som spekulerar med blankade, korta
M Il f” IJ H L - 1128 positioner (vilket kan goras via en minishort).
| | s = 1110
I ll {} 2 — 1100 Den aggressive kan sélja OMXblankt vid ett tekniskt
J — 1024 | utbrott ned, om kursen faller under 1130. Kop blir
L - 1080 aktuellt forst om tidigare toppar vid 1175 passeras.
I = 1070
[ L — 41060 | Efterett par ménader med tveksamma rorelser i OMX,
P - qo50| galler detnu att folja pristrenden beroende pa at vilket
C qo4a| hall kursen bryter ut, snarare &n att lista ut om det nya
— T T T T T[T T —r— 7T reformpaketet for Grekland bor leda till hogre eller
/ ||"-"|ﬂ"=h L‘-Ilﬂ'l May Jui lagre kurser.
OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Trejda utbrott Neutral Kbépzon
S&P 500: Salj utbrott
S&P 500 Index L 13T | fredags presenterades den kursdrivande
fll L 1360 jobbstatistiken fran USA. Man hade férvantat sig att
- sysselsattningen skulle minska till 8,9 procent, men
H L - 1330 istélletsteg den till 9,10 procent, vilket fick de
’-[ I I3 “ - 1340 amerikanska aktieindexen pa fall.
! J H — 1330
ﬂﬂ "’ R ]_I - 1320 S&P 500 6ppnade svagt, dterhamtade sig ndgot men
’ H - }l = 1310 motstangningen bar det ater uti fritt fall. LAga
H h MJ L L 100 stangningskurser banar vagen for fortsatt nedgang
f | T K L 4290 denna vecka, far vi da ett utbrott ned under 1295,
. " 4280 géaller det att stinga kdpta positioner. Den
. C aggressive kan istalletsalja S&P 500 blankt pa ett
.o - 1270 tekniskt utbrott. Det innebér i sa fall exit pa kopta och
- - 1260 ersatt dem med blankade.
s - 1250
—— — En blankning pa utbrott innebar entré tidigti en
February [March |Apri May Jun trend, nar risken arsom hdgst, men den méjliga
utdelningen &r dad som bast. Traffsakerheten ur ett
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock tekr'1'|s.kt pers'pektlv ar"relaotlvt lag, men den mojliga
beldningen forsvarar &nda en blankning. Vill man
istallet vara pa den sékra sidan, invantar man ett
utbrott ned och saljer indexet blankt pa eventuell
rekyl men bara om utbrottet ned blev starkt.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Trejda utbrott Neutral Képzon
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Silver « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Silver: upp eller ned

Silverfonden iShare Silver Trust salde férra méanaden
10 procent av sitt innehav, samtidigt har "speculative
financial investors” (spekulanter) minskar sina kdpta
positionermed hela 43 procentsedan bdijan av
innevarande ar. Detta tillsammans med att
marknadssentimentet i silver nu blir alltmer negativ,
kan innebéra att de som vill och méaste séalja silver
kanske snart har salt, da kan vi komma att fa en resa
upp och ett atertest av toppen vid $50.

Om man ser pa lite langre sikt bor det dock
fortfarande finns mgjligheter fér en blankning; med
siktet instéllt pa en ny stark s&ljivdg ned som tar
kursen langt under majbottnen.

For att handla pa detta, bér man stanga blankade
positioner om kursen nar $41.50, da kan kortsiktiga
kop bli aktuella med sikte pa $50.

Noteringar under bottnen runt $33, kan vara
startskottet pa en ny utférsaljning.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Silver Avvakta Saljzon

Neutral

Bremt Crude Oil Aug 11
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Raolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Brentolja: ovéantad statistik

Under veckan som gick forvantade man sig att lagren
avoljai USAskulle minskamed 1,6 miljoner fat.
Istéllet fick man se en 6kning pa 2,9 miljoner fat.
Vidare visade statistiken att lagren av bensin steg
kraftigt, trots att vi gattin i en sasong dar efterfragan
nomalt 6kar. Att priset pa olja haller sig kvar pa hoga
hojder, ar sdledes ett tecken pa att marknaden
fortfarande ar orolig éver ett minskat utbud. Det kan
ocksatankas att priset halls uppe av blankare som
aterkoper. Dessa aterkop kan komma att 6ka i snabb
takt om tidigare toppar vid $118 passeras, da ar det
intressant att kopa brentoljan pa ett tekniskt utbrott.

Men faller kursen under bottnarna vid $108, kan man
istalletsélja brentoljan blankt, kdpa en minishort fér
att spekulera i nedgang.

Ligger man lang i oljan, b6r nédutgéngen vara
placerad vid $119. Noteringar darover innebér att
man kan ta sikte pa en ny ATH.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Raolja Trejda utbrott Neutral

Kbpzon
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Varldsmarknaden

Gold 100 Troy Oz. COMEX Junii Gu |d vad erstyrt priS
15330 [ Till skillnad motsilver noteras guldeti en stabilt
stigande trend, &nnu helt ohotad fran saljarnas
attacker. Rekylen ned i borjan av maj var heltinom det
13001 omala, da det vande vid den stigande trendlinjen. |
dag ser vi en resa upp mot tidigare topp, vilket innebar
1450 dalig tajming for kop.

N&gotsom lite ovantat kan vara positivt for guldpriset
1400 [ &r att monsunperioden i Indien just startat.

Mycket nederbdrd innebar goda skérdar och dkade
13501 inkomster for 600 miljoner lantbrukare i omradet.
Tidigare har denna grupp statt for 16 procent avden
N N globala efterfragan pa guld, varfor man som

April May I guldspekulant ocks& bor halla ett 6ga pa
vaderrapportema fran Indien.

T T T T T T T
|F-s-.l:-rl.|ﬂr1..|r |I'u'h rch

Guld ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Guld Behall kopta! Kopzon Kopzon

Koppar: fallande pristrend

410 Efter Kina ar USA varldens andra stérsta konsument
460 av metaller. Under veckan som gick presenterades
statistik som visade eft starkt fall i ISM-indexet

450 (Institute for Supply Management™ Manufacturing
Index). Det innebar att man kan férvanta sig lagre
ekonomisk tillvaxti USA och saledes minskat intresse
for att kdpa koppar.

Copper High Grade CONVEX Jul11

440
430

420 | Men minskar &ven utbudeti samma takt leder det till

oférandrade priser. Det racker saledes inte att stédja
#Mb | en blankning pd minskad efterfrdgan, den maste alltid
100 jamféras med tillgangen.

390 | Renttekniskthar vi dock en fallande pristrend, vilket
racker gott och val fér att inta en blankning.
——————T—T — Kopparpriset har en langre tid noterats i sdljzon och
March |A|1ril |I'u'hy |Ju kan séljas blanktsa lange som resan ned mot
majbottnen inte inletts.

T T T T
February

Koppar  Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Nodutgangen for en kort position bor vara placerad
nagot dver tidigare topp pa $4.50.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Salj blankt Séljzon Neutral
_lj\']
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Wheat Electronic CBOT Juli1

h, - 9s0) Vete: ryskaregleringar
lf | 6ver tre manader har priset pa vete rort sig
}Il - 900 sidledes. Det innebér att vi kan forvanta oss en ny
| L trend nar kursen val lamnar konsolideringsomrédet.
I I C Om det blir upp eller ned &r svart att forutspa.
l [Hl } 850 Ofordelaktiga vaderforhallanden kan fa priset att
1 [H. I} |-l{ l “. L skjuta i héjden medan goda skdrdar lika snabbt kan
[ L o & priset | fritt fall.
l { ' H{ l “ I | : 300
l “ l i H fF I Kina har man haft just oférdelaktiga
lll b ﬂ i|,[ - T50 vaderforhallanden men torka till trots férvantar man
TH C sig en valdigt god skérd. Kinas veteproduktion &r
‘ L 700 emellertid obetydligt liten. Men i Ryssland finns det
r potential fér en betydande export. Bonderna tampas
—— — " dock fortfarande med byrakratin. Lagom nar
ruary ||'u'hn:h |A|1ri| May Jui exportforbudet hawts, talas det om eventuellt kraftigt
hojda exportskatter pa vete. Detinnebar att
bonderna visst far exportera, men nar staten ar med
Vete ¢ Veckograf « Charts courtesy of MetaStock och tar en betydande del av vinsten, minskar
lantbrukarnas lIonsamhet och damed aven utbudet.
Vete kan séljas blankt om kursen faller under $7.40,
och kopas 6ver $8.60, baserat pa tekniskt utbrott.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Trejda utbrott Neutral Neutral
USD/SEK: atertest
US Dollar - Swedish Krona L Rekylen upp, som startade i béijan avmaj, blevsa
l - 8% starkattden n&dde anda upp till tidigare toppar vid
| g.5| 6.40.Koparna visade séledes framfotterna men det
r . rackte inte for att skifta den fallande dagstrenden.
)1“1 - 6.6 FOrstom USD/SEK orkar ta sig upp 6ver 6.40 &r
ll B 6.5 trenden bekréftad som stigande. Det tekniska laget
MLWI-UJ'l ”L L . just nu &r atertest av tidigare botten. Om vi da far en
i : L'* ”m } ! — 6.4] nylagre notering bekraftas trenden som negativ, men
L .3 skuledetvanda upp frdn en hogre niva — eller i nivd
['H‘l - ) med tidigare botten — kan ett kdp godras vid ett utbrott
- 6.2[ upp 6ver6.40.
- 6.1
r Eftersom kursen i dag ror sig ned efter en rekyl mot
- 60 trenden, finns det inte mycket att gora justnu i
—— T —— USD/SEK. Rekylhandlare bor redan vara inne i
M1 February [March |Apri |May Ju position medan den som funderar pa kop bor invanta
ett battre utgangslage.
USD/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Avvakta Saljzon Neutral
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Naturgas: 6verkopt

P ) 49 Medan raoljan bildat en toppformation och kan sta
h l - 4.8 redo for en ny fallande trend, har vi en
gt [ l i [ AT bottenformation f6ljt avhdgre hégsta | naturgas.
[ } l . C 1.6 Den stigande trendkanalen visar att det &r kbparna
J } H 3 som styr, kursen ar dock volatil och den senaste
U “ | F - 48 rekyl gick s& langt som till aprilbottnen.
- 1.4
]l |- w [“ {”} [ - Det ar fortfarande denna niva som &r avgorande:
’ L“ _] e A3 faller kursen under aprilbottnen ar den stigande
’ | l'l . 1.2 trenden over.
” H “[“ e - A Tajmingen for kop med trenden ar dock inte den
I T bésta | dag, eftersom kursen noteras vid taket i
- den stigande trendkanalen, pa éverkopta, dyra
L L L L N | A | L Y I nivaer.
|I'u'hn:h April May Jur
Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Avvakta Kopzon Neutral
Google: blankt!
L For ndgra veckor sedan analyserade vi Google och
- 630 kom fram till en blankning p& utbrott. Tidigare lagsta
- 620 togs sedan ut och "stoppade” in utbrottshandlare i
- 610 blankade positioner.
- 600 : :
- 500 N?sta steg i denna affar ar att placera en _nt_')dutgang
L 530 nagot éver $550, bryter kursen upp 6ver tidigare
r toppar géller istallet kop.
- 570
- 560 Om Google tar sig éver tidigare topp skiftar
- 550 dagstrenden till positiv, vilket skulle kunna vara
Ftﬂm{rﬂf | = 54 inledningen p& en ny rérelse upp pa minst $50-100.
1 C
t 530
| [“.,ﬂh L 529 Sa lange kursen uppvisar monstret avlagre lagsta
L [ g10 och lagre hogsta, galler dock blankning med den
- fallande trenden.
T T T T T T T T T T T T T T T T
1ary March |A|1ril |I'l.|'lﬂ3.|r |Ju|
Google « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Google Salj blankt! Saljzon Saljzon
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Varldsmarknaden
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Raolja « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Gokl 100 Troy 0z COMEX Continuous
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Varldsmarknaden

Eura-Swedish Krona
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EUR/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Silver 5000 Oz, COMEX Continuous

Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Kaffe « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada avvad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet avinformation fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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