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Marknadsoversikt

Raoljan kan kdpas pa stdende fat, d& koparna nu kopplat greppet om brent
S&P 500 rasar utan bottensikte, sélj upprekyl blankt

Guldet tvekar vid tidigare topp, mdjlig dubbeltopp

Dollarn pa atertdg mot tidigare topp, kan bli koplage
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Nya trender och mojligheter

Pappa Ben

I tisdags, den 7 juni, h6ll den amerikanska
centralbankschefen Ben Bernanke sitt forsta tal sedan
slutet av april. Slutet for stimulanspaketet QE2 néamar
sig och frdgan ar nu om det blir ett tredje paket i juli.
Bernanke har tidigare sagt att det &ar ett oattraktivt
alternativ da inflation nu aven barjar bli synbar for
centralbanken. | tisdagens tal vidholls tidigare linje,
ytterligare stod &r inte nédvandigt dd man snart forvantar
sig att nyanstallningarna tar fart, &ven om den
ekonomiska aterhamtningen gar langsamt.

Det nordamerikanska aktieindexet S&P 500 reagerade
negativt pa Bernankes tal. Indexet avslutade veckan pa
minus efter kraftiga fall. Kursen noteras nu inte langt fran
majbottnen som var relaterad till jordbawningen i Japan.
Né&stan hela uppgangen sedan mitten avmaj ar saledes
utraderad och det gick fort utfor; i onsdags var det forsta
gangen sedan 2009 (dagarna fore det att QE1 blev kant)
som S&P500 stangde p&d minus sexdagar i rad.

Dagstrenden &r fallande, vilket innebar att trendfdljare
bor spekulera med blankade positioner. Kdp &r inte att
tdnka pa, inte heller att behalla kopta. Raddningen for
aktiemarknaden skulle kunna vara fortsatta stimulanser
nar QE2 loper utislutet avjuni, men sé lange kursen
faller fritt &r det inget man bor chansa pa.

Den senaste tidens ekonomiska statistik har varit negativ
och sdmre an man forvantat sig. Bostadsmarknaden och
arbetsmarknaden ar fortfarande dyster, arbetslésheten
ligger nu pa 9,1 procent. Bernanke sa dock i tisdags att
den avtagande ekonomiska aterhamtningen &r relaterad
till tsunamin och jordb&avningen i Japan, ndgot som dock
inte haft sa stor inverkan i Tyskland, dar det ar full fart
och man nu uppskattar att arbetslésheten bér minska till
7 procenti ar.

QE3?

Att QE1 och QE2 bland annat leder till hogre ravarupriser
borjar bli allt mer uppenbart. Allt fler inser att dessa
stodpaket kanske inte ar sa bra trots allt, da ju hégre
ravarupriser leder till att folk far mindre pengar ver att
spendera pa annat — levnadsstandarden sjunker.

De som investerat i aktier — framforallt indexet S&P 500 —
har dock gjort bra ifrdn sig; Bernanke brukar ta till
aktiemarknaden som "bevis” pa sin framgang. Men alla
de andra som inte haft kapital attinvestera i aktier, bér ha
fatt det samre stallt. Den som inte haft en aktie- eller
ravaruportfolj har ingetsom kompenserar. De rikare blir
annu rikare pa de fattigas bekostnad.

Fragan om ett QE3 ar nog kanske egentligen bara om de
vagar genomfora det; da allt fler nu sett resultatet avde
forsta tvd paketen riskerar man uppror och minskat
fortroende hos allménheten vid ett tredje paket. For den
som kontrollerar sedelpressen bor ju den storsta fragan
vara hur mycket den kan anvandas innan massan goér
uppror.
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Nya trender

Dessa paket har inte helt ovantat bidragit till en forsdmring
av vardet pa den nordamerikanska dollam, vilket &r en
bidragande orsak till skenande priser p& ravaror, som ju
prissatts i dollar.

Trots den europeiska skuldkrisen har euron starkts kraftigt
mot dollam. Men det &r inte bara mot euron dollam tappar.
Dollarindexet har trendat ned — rasat —sedan mars 2009,
fran 88 till 75, vilket &r en betydande rérelse for en
valutatermin. Samtidigt har guldpriset rdknat i dollar rusat
ivag blint, tatt foljt av silver.

Men den senaste tiden har vi sett nagra mycket intressanta
trendskiften. Den nordamerikanska dollarn stéarks aterigen
och kan vara redo for en ny resa upp. Guldet har haft
problem med att ta ut tidigare topp och silver faller fritt.
Samtidigt har flera rdvaror uppvisatmonstret avlagre lagre t
ex. koppar, kéttmarknaden, bomull, kaffe och kakao.

Trendféljare

For den som investerar i aktier kanske den viktigaste
handelsen de senaste veckorna ar att S&P 500 reagerat
med fallande kurser pa den senaste tidens negativa
statistik. Det &r ett varningstecken och fullt tillrackligt for att
lamna kdpta positioner i aktiemarknaden for att spekulera
med blankade positioner i indexoch aktier.

GOr man inte exit pa kopta positioner, bér man i varje fall ta
en hedge, vilket kan innebara kép aven minishort som
sedan stiger i vdrde om marknaden faller. Gérs det ratt
kommer denna position att tacka forlusterna pd éwiga
portféljinnehav vid ett kraftigt fall.

Kanske Bernanke far ratt denna gang, att statistiken snart
blir battre och att det damed inte finns nagon anledning for
oro. Den som satsar sina pengar pa vad Bernanke tror och
sé&ger, bor dock ha ett tamligen daligt track record.

Véljer man daremot att félja trenden, kommer man att ha fel
nagra ganger, géramanga onddiga affarer, men den dag
nar en fallande trend inleds, som aren 2007-200, eller
mellan aren 2000-2003, ar sannolikheten stor att man
istdllet tianar p& borsen nar "alla” andra forlorar.

| en stigande trend kommer trendféljare att bli avmed sina
positioner nagra ganger helti onédan. Man kommer att
tjAna mindre &n den som kopte och behdéll. Det &r dock
priset man far betala (som en forsakring) for att std utanfor
langa nedgangsperioder, och i basta fall jiana pengar pa
dessa.

Henrik Hallenborg
www.borstianaren.se
henrik.hallenborg@borstjanarense
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OMX: blank, inte dyster

OMX Stockholm 30 Index i - 1180 Dagstrenden i OMX ar nu fallande och hoppet om en
ll b ﬂ“lrl g ::;g ny hégre topp bortblast. Det behéver dock inte vara s&
l F H { ! L dystert, det enda man behover for att tjana pa borsen
]l ’-[T I . ‘ h‘l - 113% | &rtrender, om det sedan gar upp eller ned harmindre
M Ll l} [ { Ll - 114 | petydelse. Faller kursen bér man sélja blankt, képa en
’w l .I lH HT — 1130 minishort. Anvander man inte denna méjlighet lamnar
d u I - 11206 man mycket pa bordet som spekulant. Bara nar en
r [ [f l ﬂ = 1110 | marknad rorsig sidledes far en trendfdljare problem.
= 1106
H l I — 1020 | Detéardockinte lage att sdlja OMXblankti dag,
— qo80| eftersom kursen ar 6versald och noteras pa extremt
I = qo70| laga nivder. Tajmingen for blankning &r den samsta
L qo60| tdnkbara. Men detinnebdr inte att det ar koplage,
L qo50| Oversélda nivder ar en bekraftelse pa en stark trend
T qog0| Som &rvél vard att folja s fort kursen &tergar till
T T T T T T T T T T T T T T normmala nivaer.
February hu'lan:h |A|1ri| May June
OMX kan sdledes blir intressant for blankning vid en
OMX « Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock eventuell rekyl upp.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Behall blankade Saljzon Neutral
S&P 500: ny fallande trend
SEP 300 Index L 13T Under veckan som gick brét S&P 500 ned mot en ny
L 4360 lagre bott%n, direktefter en h(‘jogre topp. Dagstrenden
- skiftade saledes till fallande pa bara nagra veckor.
- 1350 Utbrottshandlare bdr nu vara inne i blankade
- 1340 positioner och beroende pa var denna rérelse ned
- 1330 stannar av, kan det sedan bli intressant att sélja
- 1320 rekylen blankt.
- 131k
L 100 Kop ar inte aktuellt eftersom trenden &r negativ och
L q290 séljama riktigt aggressiva. Tidpunkten for att
C 1280 bottenfiska, g& mot trenden, kommer férst nar kursen
C 1270 tappar momentum, fart.
- 1260 Statistiken under veckan som gick visade att antalet
- 1250 nyanmalda sékande av arbetsléshetsunderstod |
————T— T T—T—T—T ———r USAssteg till 427 000 personer, 8000 mer &n véntat.
11 February [March Al May June Samtidigt kom siffror som visade att grossistlagren
Okade med 0,8 procent i aprilmot manaden fore.
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Behall blankade Séljzon Neutral
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Varldsmarknaden

Siver 5000 Oz COMEX Julii
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Silver « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Silver: o0kad efterfragan

Den extremt héga volatiliteten, svangningarna, i
silverpriset gor ravaran svarhandlad. Men skall man
gora ndgot ar det blankningar som géller, sé lange
tidigare rekyltopp vid $40 inte passeras.

Noteringar 6ver $40 innebar att nasta motstand ligger
forstvid $50, da ar det mycket troligt med en uppgéng
pa $10.

Statistik visar att efterfrdgan fran industrin 6kar
stadigt, trots det extremt hdga priset. Silverpriset har
dock en l&g "demand elasticity” fran industrin, vilket
innebar att efterfragan ar stabil &ven om priset 6kar,
mycket beroende pa att silvermangden i de flesta
produkter &r nastan obetydligt liten i forhallande till det
totala priset.

Men det som styr priset just nu &r spekulanter. For att
halla koll pa dem far man lov att anvanda en graf med
stod och motstand, vilken idag visar att nédutgangen
for en blankad position bor ligga vid $41.50.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Silver Avvakta Saljzon

Neutral
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Raolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Brentolja: koplage!

Onsdagens OPEC-mote visar att det rader stor
oenighetmellan medlemsléanderna, da produktionen
nu 6verstiger de gemensamma malen. Det &r framst
Saudiarabien som vill 6ka, medan Venezuela och
Iran vill dra at kranarna.

Statistik visar att Kina importerade 21 procent mer
olja i maj i fornallande till samma period aret fore.
Konsumtionen av raolja har sedan 2006 varit fallande
i USAoch Europa, men i Asien ar trenden fortfarande
starkt stigande.

Att brentoljan nu tagit sig upp 6ver tidigare toppar
betyder att kdparna véxer sig starkare. Dagstrenden
star ater redo att skifta till stigande, vilket innebér att
den aggressive spekulanten kan képa oljan direkt pa
dagens niva, baserat pa ett tekniskt utbrott. Ar
rérelsen sedan falsk, galler blankning under $108.

Las mer om OPEC, oljan och denna séttupp i
Borstianarens senaste analys, klicka har!

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Raolja Ko6p Kopzon

Kbpzon
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Varldsmarknaden

Gold 100 Troy Oz. COME

i Guld: testar topp
l H'}} = 1550 | Sedanmitten avmaj har guldet befunnit sig i en resa
r ]I C upp mottidigare topp. Ett teknisktlage darman bor
J} ;l H C avvakta med nya positioner.
H - 1500
[H L Passeras tidigare topp bekréftas trenden som positiv,
”“N C det ger dock inte kdplage eftersom nivan bara testats
I =T 1450 en gang tidigare.
J |J # [I prfh} ] ; L
”r | t C Faller kursen under tidigare rekylbotten vid $1460 kan
J I — 1400 | man docksalja blankt, &ven om nivan bara testats en
J.|I - gang, men da méaste kursen falla fran ett misslyckat
jﬂ-H C forsok att ta ut tidigare topp.
| C 1350
- T S Fallhéjden i guldet ar relativt hég, men annu hogre |
bruary |[|,|h rch April May June silver eftersom volatiliteten dar ar hogre
Guld ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Behall kopta! Kopzon Kopzon
Koppar: halverade lager
Copper.High Grade COMEX Jul 11 ~ #% Den tekniska trenden i koppar ar fortfarande fallande,
- 460 aven om rekylen upp ar bade i det kraftigaste och
- langsta laget. Det &r dock férst om apriltoppen
— 450 passeras,som det ar dags att gora exit p& blankade
I positioner.
- 440
B 430 | Den fundamentala bilden fortstter att visa pa tvek-
L samhet. Importen till Kina féll med nastan 14 % i april
— 420 och 3 % for maj. Det visar dock inte att efterfrdgan
r minskade med samma siffror; man har istallet valt att
- M0} Kkopa koppar direkt frén lagren i Shanghai som darfor
L 400 nu uppskattas ha minskatmed 50 %.
L 390 | Negativt for kopparpriset &r de senaste veckornas
dystra ekonomiska statistik fran USA, vilken kan vara
: ———— T — = en indikation pa minskad efterfragan. Att dollarn nu
2011 |Feh |I'u'lar rﬂqlr |I'u'lay Jun ocksa starks ger saljarna extra kraft.
. . Blankning, spekulation i fortsatt fall i kopparpriset, ar
Koppar - Dagsgraf - Charts courtesy of MetaStock fortfarande aktuellt, men inleder kursen en resa nedat
— atertest avmajbottnen — har taget gatt.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Salj blankt Séljzon Neutral
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Wheat Electronic CBOT Juli1

| - 950} Vete: spreadtrejd mot majs
an Daliga skordar avmajs i USAi kombination av 6kad
Jl - 900 import till Kina ger stod at hogre kurser. Samtidigt
L gar vete direkt at motsatt hall, vilket bildat en
C rekordstor spread pa 40 cent. | allt stérre grad bor
J qu“ 850 nu vete ersatta majs och skilnaden minska. For att
I C ta en intercommodity spread kan man séljamajs och
][ h_[ - g0 kopa vete, vilket ger vinst om skillnaden minskar.
J_H Efter flera manader med sidledes rorelser ar vete
1 |, 4 = T50 ocksdintressant att trejda pa utbrott, rent tekniskt,
U I "r utan att ta hansyn till efterfrdgan och tillgang.
:_ 700 Utlésare for blankning ar da en notering under
N —— ————T" majbottnen vid $7.30. Men skulle kdparna istéllet ta
February |I'u'hrch |A.|]ri ||'|.|'|ay June over kan en lang position intas vid $8.50.
. . Att gora entré vid sjalva utbrottet &r en aggressiv
Vete « Veckograf » Charts courtesy of MetaStock trejd for den riskvillige. S6ker man en lite sakrare
teknisk sattupp bér man invanta en stark rorelse for
att sedan ga in pa rekyl.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Trejda utbrott Neutral Neutral
USD/SEK: forbered kdp
US Dollar - Swedish Krona E .75 | USD/SEK ar ettav de intressantare valutaparen just
I E- 6.70 | nu.Detsom arspeciellt ar att kursen stiger frdn en
= 6.65 | hogre botten. Saljama arsvagare i dag an nar kursen
I-I 3 g-gg i slutet av april féll under 6.00.
Hﬂ“ﬁ : 2'15“ Passeras sedan tidigare topp vid 6.40, rader det inte
|r, ,J ﬁ'm langre nagon tvekan om att dagstrenden skiftar till
0 Wﬂw = .35 | Positiv. D& kan man kdpamed en nddutgéng placerad
H]-L E g.a0| underdensenaste rekylbottnen, vid 6.10
= 6.25
e 6.20 Det ar dock viktigt och absolut avgérande att invanta
6.5 noteringar Over tidigare topp fére entré; det ar just
——¢ 640  denna eventuella rérelse som skulle gora valutaparet
e 6058 Lopvart.
= 6.00
— T é_ 3951 Utan utbrott upp har inte koparna visat den styrka som
I February I'u'larch |A|1nl I'u'hy June kravs for ett kop. Sa lange kursen noteras under
tidigare topp, ar det mest troligt att vi far sidledes till
USD/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock fallande rorelser.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Kop vid utbrott Neutral Neutral
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EUR/SEK: kop nu!

Det ar inte bara USD/SEK som é&r intressant for
kop, valutakorset EUR/SEK star redo att bryta sig
905 upp i kdpzon.

I A” m[ u-”m I 5.00 DA tidigare toppar redan passerats kan ett kép

Ewo-Swedish Krona
_____________________________ - 9.10

$.95 goras direkt pa dagens niva. Omradet ovanfor ar
I ) forhallandevis fritt frin narliggande motstand, vilket
| [H,[ 8.90 betyder att vi kan ta ut ett férsta mal pa 9.40 sedan
. ar det majligt att kursen nar 9.80.
m £.30 En lang position innebar en blankning av den
I svenska kronan samtidigt som man képer euron.
H“ 8.75 Den europeiska skuldkrisen och eurons 1&ngsiktigt
3.70 dystra framtid, bor inte hindra en kortsiktig
) trendféljande trejd pa nagra manaders sikt.
I| T T T Ihl T T T T I_ T T h T T T T |J| T
February arch Aprit ay — Eftersom kursen noteras vid en hégre topp efter en
hogre botten, ar det tydligt att dar finns kdpare, d&
EUR/SEK ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock de ocksé &rstarka bér man félja deras fotspar.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Kop! Kbépzon Képzon
AstraZeneca: kop med trend
AstraZeneca PLC 330 AstraZeneca ar intressant for kop, inte pa grund av

att aktieindexen nu faller fritt och att lakemedel

325 séledes borde ga bra, utan for att aktiens kursgraf

visar pa ett monster av hogre hégsta och hogre

IW | |agsta.

315 . o

Da priset dessutom rekylerar mot den positiva

30 trenden, innebar det képlége. Hur djup denna dipp

305 blir ar direkt omojligt att fdruts_pé, men faller kursen
under 300 kr ar den i det kraftigaste laget, eftersom

kT det skulle innebéra att aprilbottnen passeras.

kursen haller sig 6ver 300 kr, vilket ocksa innebar att

Hh H H“H 295 AstraZeneca noteras sélunda i képzon sé lange
}
l 240 rekylen ar kopvard hela vagen ned till denna niva.

285
March |Apit  May  |june Placerar man en tjatare nédutgéng, I6per man stor
risk att bli utstoppad just fore det att kursen vander
upp.
AztraZeneca ¢ Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
AstraZeneca Kop! Kdpzon Kbpzon
_lj\']
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International
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SE&P 500 Index
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Raolja » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Eura-Swedish Krona

s

6 |98 [29 oo Jo1 [o2 Jo3 [o4 o5 [os o7 Jos [o10fi0 11

12.0

11.5

11.0

10.5

10.0

Us Dolar - SwedishKrona
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada avvad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet avinformation fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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