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Marknadsoversikt

Raolja: det svarta guldet blevtill sand —s&lj pa lappkast!

S&P 500: blankningstaget har gatt, invanta nasta lage.

Guld: kursen fallermen bor rekylera upp, sélj blankt nu eller da!
Dollarn: stiger ater men 6verkopt, var god vanta!
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Obama lattar pa oljetrycket

Okad inflation

Vid onsdagens réntebesked hdjde den amerikanska
centralbanken inflationsprognoserna. Efter ett drygt ar
med skenande r&varupriser maste aven FED erkanna att
det blivit dyrare med dagligvaror. Forsta reaktionen hos
manga investerare brukar vara att képa guld for att
skydda sig motinflation. Men liksom aktiemarknaden har
aven guldmarknaden en tendens att diskontera framtida
handelseri god tid. Nar val "nyheten” ar ute ar det inte
sékert att marknaden ror sig dit den bor.

Guldet borde nu stiga i takt med den 6kade inflationen.
Priset pa guld har dock redan avancerat fran $700 till
$1500 pé& tva ar, och for tio ar sedan Iag kursen pa $260.
Guld brukar ga som bast under perioder med forvantad
inflation. N&r den ar ett faktum &r risken stor att de flesta
redan kopt, vilket da innebar 6kad risk for en langre resa
sdderut.

Aven om efterfrdgan pa guld &r rekordhdg, méste den
alltid ses relativt produktionen. Tidigare olénsamma
gruvor blir till dagens hdga guldpris "rena guldgruvorna”.
Producenter tjanar bra, vilket leder till hogre utbud;sa
lange priset ar hogt aterinvesteras kapitalet och utbudet
Okar.

Guldproduktionen

Efterfragan pa fysiskt guld ar hog framst i Kina, men for
tredje gangen i var historia ar landet ocksa varldens
stdrsta producent. Produktionen forra &ret uppgick till 350
ton och man férvantar sig en 6kning till minst 400 ton per
ar for de namsta tre aren. Australien, som ar varldens
nast stérsta producent, kom upp till 250 ton guld férra
aret, en 6kning pa 15 procent. USA's produktion gar dock
utfor, minus 37 procent sedan 1998, man lyckades anda
f& fram 230 ton, vilket kan jamfoéras med Rysslands siffra
pé 190 ton.

Positivt for guldpriset ar att produktionen i Sydafrika &r i
avtagande; de senaste 40 aren har vi sett en minskning
pé hela 80 procent. Kinas guldproduktion 2010 ar bara
en tredjedel sa stor som Sydafrikas produktion pa 1960-
talet. Ytterligare en positiv faktor &r att man i Kina lattar
pé regleringarna for guldinvesteringar; man planerar nu
att lansera en storre fond som backas upp av fysiskt
guld. Det kan komma att ge ett kortsiktig sug efter guld.

Tekniska guldlaget

Om man ser till pristrenden i guld ar det inte képlage
idag. Entré kan goras forst om kursen bryter upp éver
tidigare toppar, da kanske kineserna jagar fysiskt guld till
investeringsfonden. Men till dess galler exit pa kdpta
positioner eftersom dagstrenden under veckan som gick
skiftade till fallande. Den aggressive handlaren saljer
blankt. Aven om varldens ekonomier nu skakar och
inflationen i USAtickar upp, har vi sett en sa kraftig
uppgang i guldet att ett eller ett par &rs nedgang kan vara
fullt mojligt. Kom ih&g uttrycket "s&lj pa nyheten”!

Ett fallande guldpris &r dock inte sa illa for tekniska
trendfbljare, det enda som krévs &ar en trend, upp eller
ned, for att tjana pengar. Det ar dessutom extra
intressant att spekulera i nedgangar, eftersom det brukar
ga fort utfor nar paniken breder utsig. Tank dock pa att
guld ater gar in i kbpzon om kursen tar sig upp till $1565.

Bedréageri

Sedan onsdagens rantebesked har bade guld och det
amerikanska aktieindexet S&P 500 fallit kraftigt. Ben
Bernanke sankte prognoserna éver den ekonomiska
tillvaxten men undvek att signalera om det blir nya
penningpolitiska stimulanser. Férvantningama ar att de
kommer avsluta képen av statsobligationer i slutet av juni.
Réantan kommer dock att forbli 1ag.

D& man ocksa hojer inflationsprognosema, dvervager
lagstiftarna, enligt Dow Jones Wires, att &nnu en gang
andra formeln for CPIl-indexet, det amerikanska konsument-
prisindexet, som anvands som en inflationsbarometer. Det
ar dock inte forsta gangen man andrar utrakningen for detta
index, det ar snarare praxis an undantag att man anpassar
indexet efter egna Gnskemal. Det &r ett uselt satt att délja
den verkliga inflationen, ndgot som slar mot de svaga i
samhaéllet, eftersom utbetalningar avamerikanska
pensioner och bidrag baseras p& CPI-index. En liten
justering i CPl-indexet skulle kunna "spara” 220 miljarder
dollar, en betydande slant som man alltsa stjal fran
pensionéarer och bidragstagare for att stoppas i fickorna pa
Ben Bernankes vanner pa Wall Street.

Obama stimulerar — quantitative greasing

Nar Bernanke nu ligger lagtmed stimulanser tar Barack
Obama saken i egna hander och séljer ut 60 miljoner fat
rdolja fran de amerikanska reserverna. Kanske
férhoppningarna ar att ett Iagre oljepris skall fa fart pa
ekonomin. B&de brent och WTl-oljan stortdok pa beskedet
och skiftade de tekniska trendema till fallande. For forsta
gangen pa en manad trendar nu bade brent och WTI ned at
samma hall, trendféljare bor vara inne i blankade positioner.
Men att priset fortsatter ned &r inte helt sjalvklart, &ven om
det &r Obamas 6nskan. Problemet &r att utférséljningarna
kan leda till att Saudiarabien drar ned pa produktionen,
aven om man for bara ndgon vecka sedan lovade att 6ka.
Saudiarabiens anledning att 6ka produktionen var just att
tacka bortfallet fran Libyen. Om nu amerikanarna gor det at
dem behover de inte ga in och "radda” marknaden.

Negativa trender

Som vanligt har myntet tva sidor: det ar lika Iatt att hitta
anledningar till att det skall g& upp som till att det skall ga
ned. Detta gor att man latt lyssnar mer pa de nyheter som
bekraftar ens egen tro. Men att handla pa vad man tror och
samtidigt gd med vinst ar inte det lattaste.

Trenden talar dock om vad som hénder i marknaden. Om
séljama har 6vertaget ar det hdgstsannolikt att det
fortsatter ned en bit till. P& samma sétt har en stigande
trend en benégenhet att fortséatta upp. Anvander man
trenden som ett filter for att ta position, b6r man pa egen
hand gora battre an jamforelseindexet och manga
fondforvaltare.

Nu &r trenden i S&P 500, guld, olia och méanga andra
ravaror fallande. Det innebér allts& att man bor halla sig fran
att trycka pa kopknappen s lange som monstret av lagre
lagsta bestar. Istallet &r detsaljknappen, den for blankning,
som bor anvandas flitigt just nu, men sélj inte blankt pa
extremt laga och éversalda nivaer, nar kursen noteras vid
en lagre botten, for da &r tajmingen som samst.

Henrik Hallenborg
www.borstianaren.se
henrik.hallenborg@borstjanarense
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Varldsmarknaden

OMX: pa lang sikt

OMX Stockholm 30 Index E_ 1200 Dagstrenden i OMX-indexet &r utan tvekan fallande.
IPJ‘ e 1150 Kursen noteras vid en nylagre botten, vilket innebar
1 = 1100 | dalig tajming for blankning med trenden, dock kan man
4 Hj} L2 E 1050 | nu sélja eventuella uppgangar blankt.
- = 1000
fm ] I E Grafen till vanster visar en veckograf dver OMX, dar
. E 950 o o S
Lo E man fa ett bra grepp om den langsiktiga trenden. Vi ser
L E 900 F 43 et trendlinjebrott foljt av ett misslyckat fors 6k att ta
e 8501 yttidigare topp, samten nedgng till tidigare
£ 800 | rekyibotten vid 1050, den niva dar panikutfors &ljningen
E 750 | stannade avefter jordbavningen i Japan.
= 700
_ 650 Detta omrade utgor ett visst stéd, men det &r inte vart
= gop| At kopa pa. Den mojliga utdelningen &rsa liten att ett
- E kop ar svart att forsvara. En bekraftelse pa att den
O B A o e B B e B I B e PR o e langsiktiga trenden skiftar till fallande far vi om 1050
09 2010 passeras.
OMX ¢ Veckograf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Behall blankade Saljzon Neutral
S&P 500: taget har gatt!
SEP 300 Index T 4370 De fundamentala forutsattningama for en ny, stark
L 1360 stigande trend i S&P 500 ar ganska sa daliga i dag.
- Statistiken fortsatter att komma in negativsamtidigt
- 1350 som Ben Bernanke erkénner en knagglig tillvaxt.
- 1340 Veckans statistik visade bland annat att nyanmaélda
- 1330 arbetslosa steg till 429 000, vilket &r elfte veckan i
— 1320 rad som den ligger éver 400 000 (en siffrasom
= 1310 anses vara hog).
- 1300 o, . . o
C S&P 500 faller nu ater igen fritt och atertestar
- 1256 . .. s o .
- tidigare botten. Fore onsdagens réantebesked sag vi
- 1280 en rekyl upp mot trenden, en majlighet att sélja
- 1270 indexet blankt.
- 1260
— Nu néar kursen noteras vid tidigare botten, har taget
[4 J11n s fes T2 Jo T1e o3 [d1]6 J13 [oe o for att sélja indexet blankt gatt.
Spril |I'l.|'lm..|r June
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Behall blankade Séljzon Neutral
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DAX Index

DAX: blanka utbrott

| — T600 | Dettyska DAX-indexet har en langre tid uppvisat en
! Ii L 7500 relativstyrka bade till S&P 500 och OMX. Om
#HI “ [1 L 7100 marknaden vander upp frdn dagens nivaer och vi far
} Jr ' {hw [ 7300 trendskiften, ar det DAX som bor ligga hégst upp pa
I l Il r L shoppinglistan.
l H IL'H”{ b J 111“1 | H — 7200
1 { Hlﬂ[h l - T100 Men just nu &r indexet intressant att salja blankt pa ett
I I TO00 eventuellt utbrott ned under tidigare botten. Utlésare
l } L gooo for en kort position skulle vara om kursen faller ned till
r 7000.
Hl - G800
l. — 6700 D3 skulle dagstrenden bekriftas som negativ
. - 6600 samtidigt som indexet gor entré i ett omrade
- g500l forhallandevis fritt fran narliggande stod. En nedgang
r mot 6500 bor da ligga nara till hands.
arj:r I|I'l.|'l5rv{:lh o Llﬂmrlil o I'l.l'lﬂl3.|r F Jlmé o
Dax « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
DAX Blanka utbrott Neutral Neutral
) Brentolja: ny fallande trend
Brent Crude Oil Aug 11 - Den senaste tiden har brentoljan trendat upp medan
ﬂ “l - 1251 wTl-oljan uppvisat ménstret med lagre lagsta. |
‘FI C samband med beskedet att amerikanarna dppnar
]li[ H at 120 reserverna och saljer ut 60 miljoner fatinom de
'l b nammsta 30 dagarna, stdrtdék dock aven brentoljan.
Iwh i J]n‘ - 115
‘,l i m l M F Dagstrenden ar nu fallande, vilket innebér att de
I ]l’tﬂj Eo110 férutsattningar vi tidigare hade for kép, inte langre
i y | TE finns kvar. D& kursen istallet brutit ned under tidigare
} } - 105 bottnar efter en teknisk toppformation, galler
Fll‘ﬂtﬂil . blankning med den nya trenden.
= 100
1"]!11J1L C Rorelsen upp visade sig vara falsk, ndgot som kan
' e 11 komma att ge séljama extra kraft. Potentialen for den
o fallande trenden ligger i férsta hand pa $85, men
— T —T—T—TT — T sedan &r det fritt ned till $70.
b1 |F-nahrux'r|r1...r March |A|1ri h‘u‘lay June
Raolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Behall blankade Saljzon Saljzon
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Gold 100 Troy Oz. COMEX Junii

I Guld: i séaljzon
” \ L .- 155D Dagstrenden i guldet star nu redo att skifta till fallande.
| | }i r}}|- N Den som &r aggressiv kan sélja blankt direkt p&
} H] H l P] - dagens niva. For en lite sékrare sattupp kravs dock
l I H Lt [{ r forst en nedgang mot $1460.
i -
H f b - 1500 . .
r H- 3 Ben Bernanke varnade i onsdags att ett misslyckande
l LT r med att rddda Grekland kan hota den finansiella
}H [ i marknaden globalt. Ndgot som borde vara positivt for
t h Lot - q45¢| 9uld.Vidare raknar China Gold Association med att
1 et r efterfrdgan av guld i Kina kommer att stigamed 20
11 ﬂ I procenti &r. Okningen &r relaterad till 6kat intresse for
’|;f ) i guld som investering.
afla [t 1a] o o 16 [23 [§1] J13 [20 |2 Kép pa dagens nivaer bor man dock vara férsiktig med
April (May June da guldet kan sta infor en lite kraftigare dipp med. Ett
battre utgangslage for kop far vi om tidigare topp
passeras, utlosare for kop ligger pa $1560.
Guld ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Salj blankt Saljzon Neutral
Koppar: oroligt i Chile
Copper High Grade COMEX Jul 11 % | drygt en manad har kopparpriset statt stilla inom en
]1 H L 460 | tajthandelsregion. Atstramningar i Kina for att
llﬂ 1 - bekampa inflationen ar negativt for priset, brist pa
r ]‘ — 450 | elektriciteti Asien innebér dock att utbudet kan
r minska.
[I - 440
! B 430 Positivt for priset ar aven oroligheter i Chile.
Ilf L Produktionen vid El Teniente ar efter en strejk ater
"""""""""""""""""""""" = 420 uppe i 90 procent av normalproduktionen, men det stai
rﬂ" i r fortfarande stilla i Chuquicamatagruvan som forra aret
‘u m“ IL “Hl - M0} producerade nastan 530 000 ton koppar.
l lH ] N 400 Om kopparpriset nu bryter upp éver majhdgsta, ar det
— 3ap | Ppositit. Men om séljarna istéllet tar Over och tidigare
- botten passeras bekréaftas trenden ater som negativ.
T T T T T T T T T T T T T T T T T L L T T T -
Febmuary (March |A|1ri |I'l.|'lava:§,.r |Jl.l'|e
Koppar  Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Behall blankade Saljzon Saljzon
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Wheat Electronic CBOT Juli1

»IJL - 950 Vete: G20 pressar priset?
E 900 Priset pa vete faller fritt sedan mitten av maj. Det ar
|J . en rorelse mot vad manga forvantat sig. Nar en
g0 grupp aktdrer ligger fel tenderar rorelserna att bli
F kraftiga. Det ar en mycket battre forklaring till att vete
rh"J C 500 foll i slutet pa veckan, an den att det var som ett
l J F resultat av motet mellan G20-landernas jordbruks-
l-[ |'UJ C 750 ministrar som hade tréaffats for att "lésa” problemet
""""""""""""""""""""""" . med hdga priser.
= 700 I i )
F Frankrikes forslag var ett forbud mot férbud och
G50 striktare kontroll, vilket knappast leder till lagre
- priser. Ett forbud mot férbudet att reglera skulle dock
C G00 lamna lantbrukarna i fred, det enda som kan oka
T T——— I — - produktionen. Som vanligt fick spekulanter skulden
February [March |Apri| ||'|.|'hy Jine for de hoga priserna, men ju fler risktagare de kan fa
in i spannmalsmarknaden, desto battre for varldens
. . fattiga. Spekulation kan driva upp priset till extremt
Vete ¢ Veckograf « Charts courtesy of MetaStock hoga nivier, men bara under en kort period. Den
som da tjanar pa de hoga prisema ar bonden som
med den 6kade vinsten kan expandera och dka
utbudet. Bonden kan sélja framtida produktion till
spekulanten pa de extremt hoga nivaerna.
Rent tekniskt &r vetet 6 versalt, man bér awakta med
nya positioner men sélja nasta rekyl blankt.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Behall blankade Saljzon Saljzon
USD/SEK: pa hdga hojder
US Dollar -Swedish Krona .55 | Den nordamerikanska dollarn &r &terigen pa
6.50 | frammarsch. Efter en stadig nedgdng de senastel2
6.45 manaderna, kan vi nu komma att se en lite kraftiga
) aterhamtning.
1 6.40
H. u I } 6.35 | En stigande kurskurva i USD/SEK innebér att den
l I I I 6.30 svenska kronan férsvagas mot den nordamerikanska
} dollarn.
[ 6.25
6.20 Dagstrenden &r starkt stigande, val vard att félja. Men
6153 | da kursen nu noteras vid tidigare topp, efter en rekyl
} 6.10 mot trenden, ar man lite sent ute.
{ l 6.05
{{H ﬁ'w Entré med en nytrend bor goras antingen vid det
' forsta utbrottet, eller vid en eventuell efterfljande
5.85 | rekyl. val ter vid den hogre toppen &r kursen
1 1 1 1 1 T 1 T 1 1 1 1 1 1
|A|:-ril |Mﬂy June Overkodpt och dyr.
USD/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Behall kopta Kopzon Kopzon
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Siver 5000 Oz COMEX Julii

Silver: long straddle

- 5000 Potentialen for en blankad position i silver &r riktigt
U C god. Spekulationen i rdvaran har minskat nagot i
}1 r takt med att kursen rort sig sidledes under nagra
frl ’ 4500 veckor.
t [
| 1000 Attkursen nu konsoliderat innebar ocksa att det
H - finns nya aktorer i marknaden, de som tagit
L }hmf[ .. position pa en fortsatt uppgang eller nedgang till en
}HJL”‘W le [ ll " 1500 ny lagre botten.
¢ C
JrHT ' L Kan bara kursen bryta sig ut ur denna konsolide-
mm'[ L 2000 ring bor vi kunna se en ny vag, antingen upp mot
J'IJ‘LJFPH C $50, eller ned mot $20. Det kan séledes vara lage
L r attinta en Long Straddle, vilket innebér att man
L 2500 koper b&de en kdp- och séljoption.
T I| T T T I| T T T T T T T T T T T T T T
1 Feb Mar Apt May Jun Skall man dock vélja antingen kdp eller blankning,
ar det fortfarande en kort position vi foredrar.
Silver « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Behall blankade Saljzon Neutral
Ericsson: mot gaptappning
TelkefonaktieholagetL M Eric sson C Det tekniska laget i Ericsson ar fortfarande rekyl mot
ﬂlj L g5 den stigande dagstrenden. Nedgangen &r dock sa
th I - kraftig att kdp inte l1angre lockar. Kursen testar nu
{[ 11 }l L tidigare gapzon och det ser onekligen utsom om vi
C 90 kan komma att f en tappning dvs. att kursen faller
. ﬁl”ﬂ i ned mot 81 kr.
Jr |‘ L g5 Det som saknas for att dagstrenden skall skifta till
------------------------------------------------- I negativ ar en lagre topp, ett misslyckat fors 6k att ta ut
fﬂﬂﬂﬂ HH mpl |L - tidigare topp. Alltsa att rekylen ned avbryts med en
I 1”]1}*[[1 lLI] rlJ[I f L go liten uppgang sa att &ven en hogre rekylbotten bildas.
f [
I]]‘” LHH C Sa lange vi inte fatt detta monster, galler behall kopta,
} r 75 men det ar inte lage for nya positioner.
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ]
Febrruary |I'u'hn:h |A|1ri iu'lay June
Ericsson ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Ericsson Behall kopta Kopzon Kopzon
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

1650
1600
1550
1500
1450
1400
1350
1300
1250
1200
1150
1100
1050
1000
450
200
850
500
T50
TO00
6 50
600
550
500
450
400
350
300
250

[2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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SE&P 500 Index
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Euro-Sweiish Krona
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EUR/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Silver 5000 Oz. CONEX Continuous
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet avinformation fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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