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Marknadsoversikt

Ré&olja Rekordstora lager pressar kursen.
S&P 500 Se upp dar nere om det bar ivag utfor!
Guldet kan vara redo for en ny vag upp, men det tekniska har annu inte skiftat.

Dollarn anses nu vara "safe”!
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OMX

Kdpkalaset i OMX ser ut att kunna lida mot sitt slut!

OMX Stock holim 30 Ihdex 5

£
=
T

1050  Den kommande veckan kan vi f3 ett tekniskt
avgorande i indexet; om kursen bryter ned under
1000 och darmed skiftar dagstrenden till negativ. D&
ar det hog tid att dra i nddbromsen pa kopta
positioner och gora exit.
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Det &r for tidigt att g& in med blankade positioner i
dag, men om indexet fortsatter ned bor man inte
tveka nar det galler spekulation i fallande kurser. Har
230 vitrenden med oss, kan utdelningen bli riktigt god pa
kort tid, som foljd av att en marknad generellt faller
shabbare an den stiger.
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Aprit | May |J,.,. he |Ju iy | A st Vi kan inte ta ut nagon utlésande niva for blakning i
dag, det ar for tidigt liksom det ar for tidigt att dra i

OMX « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock P o " 2
stoppen pa kdpta positioner redan nu — véanta pa

1000.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMX Avvakta, se ver Neutral Neutral
noédutgangen
S&P 500
SEPHIQ

Efter siffror som visar att den ekonomiska

aterhamtningen inte alls gar s& fort som man tidigare

befarat, avslutade S&P 500 veckan negativt. De

starka rapporterna som eldade p& kdpivern for

1150 ndgon manad sedan, verkar vara bortglomda och
shart ger aven det tekniska vika.
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’ I I” FL I.P 1l J ,lfl 1100 En etablering under 1040-1050 skall inte ses som ett
L {l ]’r]‘ [ H hot, utan som goda majligheter att profitera p& en
“ I l hl i l 1 o 't h [ fallande marknad. Skulle indexet ta sig under 1040
[l [ [ finns det lite hopp kvar for kdparna, da det ar

1030 stddlost inunder och séledes upplagt for en ny
panikvag ned.

Ll
s
l 1000 Det innebér att man bor ga in som séljare i omradet
T T — | T —T T 1040-1050, gora exit p& kdpta positioner och
May dune duly Augud forbereda sig pa en tur nedat.
S&P500 «Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Avvakta, se dver Neutral Neutral
noédutgangen
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Raolja
g Fundamentalt ser oljan inte bra ut. Med lager i USA
som nu ligger vid 20-arshogsta och samre

ekonomisk data ar det svart att se vad som skulle
utlosa en kraftig kopvag i oljan.

Larrantiold

a0
N&r man analyserar oljan f&r man inte glémma att
dagens $70 ar riktigt hogt i forhallande till det

75 normala for de senaste 30 aren. Valfyllda lager &r
alltsa ett tecken pa att det ar mycket [6nsamt att
producera vid dagens niva. En halvering av priset
skulle bara ta kursen till normala nivaer.

7o
Men nar det géller det tekniska ser det battre ut &n
vad man kunde ha férvantat sig av det
— fundamentala; kursen rekylerar efter en ny hégre
ERERE topp, vilket innebar att oljan ligger i kdpzon tills
tidigare botten vid $70 passeras. Da skulle vi kunna
sikta pa $50 och spekulera aggressivt med blankade

T T T T T T T
May |June |JuJ'_l..f
Ré&olja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

positioner.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Behall kopta Kdpzon Neutral
Naturgas

usgek G ol . o .
Naturgasen har reagerat negativt pa minskade lager

49 och en starkt fundamental bild. Den stora
priskillnaden mot rolja gér gas extra attraktiv, men

48 det tar tid for en balansering av utbud och

a7 efterfragan. Forr eller senare minskar prisgapet, da

45 fler och fler véljer gas framfor olja. Att spekulera
framgangsrikt pa detta har dock visat sig vara svart.

45
|
T‘H 4.4 Dagens tekniska bild ar negativ. Med en lagre botten
. 43 och topp ar det ingen tvekan om att saljarna
ki ' dominerar. Skulle de driva kursen mot en ny
- 42 arslagsta, kan man vénta sig dkad aktivitet och ett
= 41 snabbt prisfall som foljd av att omradet ar relativt
3 stodlost.
e 2z s |2 B 16 2z
Ity st Behall darmed blankade kortsiktiga positioner for en
Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock eventuellt ihdllig trend.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Avvakta Séljzon Neutral
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okl 100 Ty Oz, COMEX Continnous Z 1770 GU|d
H H = 1260 Guldet reagerar ater positivt pa svagare ekonomisk
' f ll — 1250  data fran USA och intresset for varldens storsta
f I H“ { hE 1E¢e guld-ETF, SPDR; ¢kade lavinartat under veckan
| “ “N'l ﬁ{ l = 1230 som gick. Fondens totala guldinnehav ligger nu i
| N h‘ 1y gyl = 1220 narheten av all-time-high. Att guldet noteras pa hdga
| Ifr || H m }{ - 71210 njv&eri en stigande trend b&de réknat i euron och
’ t H I |.[ - 1207 den nordamerikanska dollarn ar mycket positivt.
} I H]‘ L Vidare borjar festivalerna i Indien nasta vecka dar
{ } 1180 intresset for guld bade 6kar som bade gava och som
} t u{ a H;g en val fungerande valuta, 1agg dartill att guldet just
FI }”l [.1 C 4s0 nu sdgs vara George Soros stérsta position.
e | a3 3 3;3 Det &r alltsd inte svart att stodja ett kop pa det
E aazp fundamentala i dag, men vérre bler det néar vi tittar
— — — T —— pa det tekniska. Eftersom den fallande trenden
pl |Mg_-,r June |._|'u,!,.r |,qu gust nyligen &r avslutad, kravs det mer data for att vi skall
Guld « Veckograf » Charts courtesy of MetaStock fa ett utgangslage som kan ge oss en bra edge.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Fundamenta stéarker kép Kdpzon Neutral
men det tekniska ligger
efter
Koppar
Copper High Grade COMEX Conthuous 345 . L
340 Analytiker tror nu att redan nasta ar kommer
335 efterfrdgan pa koppar att 6verstiga utbudet, for
330 forsta gangen pa fyra ar. Det ar fortfarande inkdpen
3£3 till Kina som haller kdparna vid liv, vilket starker
320 dagens positiva trend.
315
310 p&kort sikt finns det dock gott om orosmoln som
ggg séljarna kan ta fasta pa. Det ar framst dalig
205 ekonomisk data fran varldens storsta ekonomi i USA
sa0 som ger en negativ klang @ven i kopparn.
285
280 Men den tekniska trenden visar inga tveksamheter,
275 eftersom kursen rekylerar fran en ny stark topp. Det
270 innebar koplage tills julibottnen passeras. Forst da
|? |14 |21 |23 |6 |?2 |?9 |26 B |9 |?6 |2 bor man dra i nédbromsen och lyssna pa bear-orat.
Lhe Sy Algn st
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Kop Kdpzon Kdpzon
.)\\'l,
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. UE Doliayr- Swedlsh Krong | USD/SEK
” . - 81 Okad ekonomisk oro har fatt dollarn att starkas mot
} Thl — &0 "majors”, de stdrre valutorna. Det heter i media att
\ } T L 1a investerarna képer dollarn for "safety”.
I l‘ o
tr Hr HH}II‘ . - 7.8 Mot den svenska kronan &r det dock &nnu inte sa
l {l - - 77 sékert att spekulera i en fortsatt uppgang, d& den
l ll - . - 7B tekniska dagstrenden annu inte skiftat till stigande.
W . - 75
1 i ” ” [ 7 4 Den som ér lite aggressiv kan dock placera ut en
1[ ’r“h | - J |_}} 3 : koporder nagot 6ver forra veckans hogsta. Det
I Hh RS skulle innebéra entré pa ett tekniskt utbrott upp
} e FE mot en ny hogre hdgsta. Det blir d& andra chansen
L*”} i Y for kop efter det tekniska. Den forsta var vid
L sa bottnen i bérjan av augusti, d& det var lage for
— — — —+ ' bottenfiske.
Jupe Sy |ﬁ| noust . )
USD/SEK « Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock Som ett mal har vi satt upp 8.00.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Kop utbrott Neutral Saljzon
EUR/SEK
Euro-swedizh Kona oy . N
. g 95 Euron tappar ater igen med bestamda steg mot den
- g ' an nordamerikanska dollarn, d& man tror att det ar varre
T g hé&r &n "over there”.
i T ) 380 EUR/SEK ligger i en fallande teknisk trend, vilket
. 9.75  innebar att euron forsvagas och den svenska kronan
. 970 starks. Vi har sett ett forsok till ett tekniskt utbrott,

g

vilket kan ha fatt in utbrottshandlare i langa
positioner, men det fanns inte tillrackligt med kraft for
att skifta trenden.

LIl l -
n }‘ 9 50
l[ I h_llf I{ LH “H[ 945 Ett nytt utbrott upp éver 9,54 skulle innebara en ny
11] l 0 fik gan  chans for kép. Far vi sedan en etablering ovanfor &r
| - g =g dettroligt att den fallande trenden ar dver, att euron
N fortsatter att stéarkas mot den svanska kronan.
L I.Jullne s |J£JI‘:.#I I |.£'a|,lglustI I
EUR/SEKe Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Kop utbrott Saljzon Saljzon
o
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WheatPit CBOT Sep10 200 Vete
! Egypten — som ar vérldens storsta importdr av vete
7al — skiftade forra aret stora kop fran USA till Ryssland.
[ l | I N&r Ryssland nu gér frén att vara exportfor, till
b } l . 700 importfor, far Egypten och andra lander &terga till
1 kop frén Chicago.
[ B50
i, Iy 500 Det &r aktorer som Egypten som hjalper till att halla
Jti_t -t en trend i ravaror vid liv; de maste képa och kommer
! 520 att kopa till vilket pris som helst. Samma sak galler i
II ral t.e.x. kakao, dar chockladtillverkare kommer std som
ik 500 stora kopare oavsett pris. Darfér bor man inte ga
plian }[ mot en s& stark trend som vi sett i vete. Det kan vara
- 450 en bubbla men det ar f& bubblor som startar och &r
Over pa bara ndgon manad. Priset pa vete ar billigt i
21 [za] |5 [z 1g 2 [z Ja 1 PR3 férhallande till toppen &r 2008. Méjligheten finns for
July Agust ytterligare en dubbling av priset eller mer. Darfér bor
Vete  Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock man félja pristrenden tills det att den skiftar till
fallande, dvs. tills vi far en lagre botten och topp.
D& kursen nu rekylerar uppstar koplage med
trenden, den hdga volatiliteten gor att nédutgdngen
maste placeras langt bort, under julikonsolideringen.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Kop Kdpzon Kdpzon
_ Swedbank
L 30 Forra veckan rekommenderades ett kép av
C Swedbank och da den stigande trendlinjen nu &r
C a5 bruten, kan det vara dags for en uppdatering.
Ett trendlinjebrott innebér inte att trenden skiftat, det
— &0 ar bara en forsta forvarning om ett skifte och saledes
N bor man inte trycka péa exitknappen riktigt annu.
C T4 Trenden skiftar till fallande forst om grafen visar pa
r en lagre botten och det skulle i Swedbanks fall
L innebéara noteringar under julibottnen, forst da ar det
- 70 dags att dra i stoppen och gora exit pa kdpta
r positioner.
L &3 I och med trendlinjebrottet, ar rekylen ned lite
T '| 1 T T [T T T 1 1 T kraftigare an det normala. Det betyder att den som
June July August inte kopt, bor avvakta — men alltsd inte exit p& kdpta
Swedbank « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock positioner.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Swedbank Avvakta Kdpzon Kdpzon
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The Decline and Fall of the Euro
Empire
(Favorit i repris fran 10-01-08)

Andamaélet med en reserv-valuta ar att fungera som
en vardebevarare vid ekonomiska
stagnationsperioder. Euron klarar inte detta!

Fore Euron hade Tyska Mark denna roll.

Efter Euron har CHF fyllt denna funktion, vilket
Schweizarna inte har tyckt om.

De vill som alla andra landers medborgare sanka sin
valuta nar ekonomin genomgar en kontraktion.

Placerare litar inte pa Eurons koncept med
ekonomisk enighet utan politisk enighet.

Sa fort vindarna blaser mindre fordelaktigt, kommer
en majoritet att vara emot ett fortsatt anvandande
av Euron.

Nationalistiska politiker drar férdel av detta vid
recessioner.

Grekland kan latt komma att folja namnda vag.
Flera liknande lander foljer efter om ett par ar vid
nésta ekonomiska kontraktion.

Varje sddan handelse férsvagar Eurons varde
relativt andra valutor. Euron blir d& fundamentalt
undervarderad (sist den var det stod den i 8,20 kr
sommaren 2000).

Undervarderingen leder till farliga
inflationsimplikationer for laginflationslander som
Tyskland. Tyskarna vill inte ha inflation som alla vet
(ndgonting som hanger kvar sedan 1923). Tyskland
aterinfor dd D-marken och Euron vaporiseras.

Precis som alla andra tidigare experiment. (Bretton

Woods, The Latin Monetary Union, ECU,
Valutaormen etc. etc.)
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Om ett Euroland vill gora allt for att halla nere
inflationen och ett annat endast tanker pa
sysselsattningen, innebéar detta naturliga konflikter
som inte kan losas pa ett enkelt satt.

Dollar eller guld kommer att stiga nar detta sker.
Vilket av dem som stiger kommer att bero pa det
allmanna laget vid tillfallet i fraga.

Om borsen da ligger i fallande trend kommer dollarn
att stiga. Om boérsen ar i stigande kommer
guldpriset att ga upp.

Alla icke Eurovalutor som den svenska kronan blir
da starka relativt Euron, pga. sin "suverana status".
Dollarn kommer att vara starkast av alla (som
tjuren Ferdinand) varje gang den globala ekonomin
kontraherar.

MERKANTILISM (dvs. icke fri handel?)

"Drive for exports", minska importen s& mycket
som mojligt och 6ka exporten s mycket som
mojligt.

Var mycket populart i Europa under 1600-talet. De
klassiska ekonomerna, framférallt Ricardo
refuterade mycket elegant dessa teorier.

Frederic Bastiat kunde konsten att férklara dessa
samband pa ett mycket lattforstaerligt satt.

Han sade om fri handel: "Fraga er om det lonar sig
for en individ att gora allting sjalv"? Svaret ar givet.

Goran Hogberg
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Jim Rogers International

T
|2‘Cl*4 2006 2007 2008 200% 2010
Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Koppar] Piatina
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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Com Pit CBOT Continuous

1bED 19580 1990 2000 2
Majs « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

WheatPitCBOT Continuous

1bED 930 1990 2000 2
Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Sovbean Pit CBOT Continuous

1860 1950 1930 2000 z
Sojabdnor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Socker « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Kakao « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Catz Pit CBOT Continuous =00
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Havre » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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BomuII e Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Platinum M%ME X Continuous
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Platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

2000

1300

1000

0o

N

.'l,

%BORS © Morningbriefing Borstjanaren AB » www.borstjanaren.se

TJANAREN

FRough Rice Pit CBOT Continuous g
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Ris « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och p& dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida

avkastning.
N
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