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Marknadsoversikt

Raoljan narmarsigkopzon,lagg ut en order!

S&P 500 kan ta sig upp i kopzon redan pad mandag.
Guld: perfekt tajming for blankning!

Dollar: kép pa dippen.
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Statistik lyfter olja och aktier — kop!

Lappkast i aktiemarknaden

Aktiemarknaden &r merintressantan palange, eftersom
storre indexsom S&P 500 och Dow Jones, men &ven

OMX, rort sig sidledesinastan tre manader. Man brukar
sédjaatt ju lange konsolidering, desto starkare blir utbrottet.
Kanske for att fler hinnerta position? Den grupp som ligger
fel nar kursen bryter ut kan ha vaxt sig sa storatt nar de gor
exit, ger det extra skjuts attrenden. Nar marknaden
konsoliderar bér man vara ytterst forsiktig med att gissa sig
till ar vilket hall utbrottet kommer attske.

For ndgon vecka sedan brétbade S&P 500 och OMX ned
undertidigare bottnar, d& hade tekniska handlare
mojligheten attsélja blankt. Men om tidigare toppar nu
istalletpasseras, ar utbrotten ned bekraftade som falska,
samtidigtsomvi har ett nytt &t motsatthall. Man kan da
gbraett lappkastdvs en tvarvandning dar den blankade
positionen ersétts med en kopt.

Nagra av de mestlonsamma utbrotten kommer efter just
falska utbrott. Darfor ar det extra intressantattképa om
indexen bryter upp. Naturligtvis bér man inte satsa for stort
pa en enda affar, det ar betydligt tryggare att kopa indexen
lite forsiktigtom de bryter upp och sedanlaggain
intressanta aktier till portféljen i takt med att marknaden
stiger. Entré gors da pa hogre hojder — det ar |att att tycka
att man skulle ha koptmeri bérjan — men de ganger aven
utbrottet upp ar falskt, blir hacket i kapitalkurvan inte lika
stort. Om det gar bra 6kar man positionerna nar marknaden
ror sig at ratt hall; det galler allts& att komma frén
girigheten.

Nar S&P 500 for ndgon vecka sedan brotned under
tidigare bottnar var det mesta nattsvart. Problemen kvarstar
pa mangahall, menitakt med att S&P 500 narmar sigen
hdgre topp, boérjar media slappaigenom positiva nyheter.
Det brukar ju vara som sa, att det ar marknaden som
bestammer nyhetsflodet, inte tvart om. Under negativa
dagar lyfts pessimisternafram, for att forklara varfor det
faller. Nar det stiger fir optimisterna chansen attsynas.

Positiv statistik

Det som hantde senaste veckorna ar att vi fatt battre
ekonomisk statistiki USA; risken for recession arinte lika
hdg langre. Jobbstatistiken visar att antaletjobb 6kar, dock
valdigt trogt.

For en vecka sedan, den 7 oktober, presenterades
sysselsattningsstatistiken utanfor jordbrukssektorn i USA.
Detta var startskottetpa den starka rérelse som visett pa
de amerikanska bérserna underveckan som gick. Antalet
sysselsattutanfoér jordbrukssektorn i USA 6kade med 103
000 personeriseptember. Detvar langtdver
forvantningarna, som |ag pa 60 000 personer. Samtidigt
reviderade man statistiken frain manaden fore, fran 85 000
personertill 127 000 personer.

En liknande rapportfran ADP Employer Services (det kan
ju vara bra att f& en second opinion till de statliga siffrorna)
visar ocksa pa att antalet sysselsatta 6kar; de kom fram till
att det under september skapades 91 000 jobb.

Vidare ligger ISM-indexet for tjanstesektorn pa 53, ned med
0,3 fran manaden fére. Men det viktiga ar att siffran ligger
over 50, eftersom detta generellt pekar pa en expansion
inom tjanstesektorn. Trendeniindexet sedan arets startar
dock fallande.

Kdp brentoljan

Den ekonomiska statistiken har inte bara varit positiv for
S&P 500, aven oljan har rusat. En analys av tillgdng och
efterfragani dag, ger oss en negativ prishild, oljan bor
falla. Men dagens kurs &rmerkéanslig for vad som kan
tankas héndaiframtiden. Tilsammans med
aktiemarknaden haroljeprisetrasatde senaste
manaderna. Man har forvantat sig en avtagande
efterfrdgan i USA pga usel statistik. Men nu nar det ser
lite battre ut har aven oljan foljt med upp. Liksom
aktiemarknaden aroljan intressant fér kp om
dagstrenden skiftar till stigande.

Trots att jobbstatistiken i bérjan av oktobervar positiv,
valjer EIA (Energy Information Administration) attinte
andratidigare prognoserom efterfrdgan, som man
kraftigt drog ned for ndgra manader sedan, vilket aven
OPEC gjort. Lds merom rapporten fran EIA har!

Prisskillnaden mellan WTl-oljan och brentar ater igen
rekordstor. Denna gang beror det inte pa minskat utbud
pgaoroligheteriLibyen, utan att ett storre ravaruindex
viktar om och lagger storre vikt i brent. Det ledertill att
stora ravarufonder maste sélja WTl-olja och kdpa brent.
Déarmed ar det brent man borkdpa i forsta hand, trots
den stora skillnaden.

Veckans statistik 6ver lagren av olja, visade en 6kning
med 1,3 miljoner fat, som ett resultatav 6kad import,
samtidigtsom raffinaderierna minskat produktionen.
Trenden 6ver lagerstatistiken &r fallande sedan juniiar,
da hade USA 6ver 370 miljoner fat,nu liggerlagren
nagotunder 340.

Att aktiviteten avtog for raffinaderierna, ar dock relaterat
till &rliga underhallningsarbeten vid den hartiden pa
aret. Det var ocksa orsaken till att lagren av bensin foll
kraftigt, med 4,13 miljoner fat, samtidigtsom
produktionen féll med 4 procent.

Stora vinster, smaforsluter

Aven om verkar nedstamtp& manga hall, skall man inte
vara orlig for att kopa bade olja och aktier, om det
tekniska bekréaftar. Fredagens starka avslutpa veckan,
visar att det nu finns képare i marknaden, och kanske
far vi inom kort se hogre hogstanoteringar. Detskulle da
vara det forsta trendbrottet pa manader, sedan S&P 500
i majvande ned.

Det &r inte sakertatt eventuella utbrott upp ar bérjan av
en trend — vi kan aldrig veta. Men om vi far ett akta
utbrott, galler detatt bygga till positionen, 6ka
allteftersom marknaden stiger; anvand tidigare vinster
som séakerhetforatt inta nya positioner.

Den som bygger upp portféljeni en pyramid pa detta
satt, haller den totala risken nere. Gar marknaden atratt
hall blirvinsten bra, men detréacker inte med stora
vinster for att blien borstjanare. En eller ett par
misslyckade affarer kan latt radera ut 20 lyckosamma
affarer. Darfor ar det absolutnédvandigtatt stanga
forlusteri tid, halladem sma, samtidigtsomman
maximerarvinsterna genom attképai omgangarde fa
ganger man kan rakna med att ha rétt.

Henrik Hallenborg
www.borstjianaren.se
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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OMX: snart smaller det!

QMY Stockholm 30 Iivdex E 1150 Underveckan som gick stod OMX-indexet stillainom
i n motstandsomradet960-970. Detbaddar for ett utbrott
1 E under veckan som kommer.
[ 1-+ {Ih} - 1100
H lt[‘ C Skulle kdparnata indexet upp 6ver tidigare toppar, har
C 1058 i ett teknisktutbrott frin en konsolidering som agt
| F rum i nastatre manader.
l = 1000
. C En ny hogre topp skulle kunnavara borjan paden ny
I Hl . /I F 950 | stigandetrend,vilketinnebar att aggressiva
‘ { {} I p L utbrottshandlare bér képa om vi far en notering vid
} 11 1 ﬁl “Jl ““I { C 900 970. Da har vi ett tekniskt utbrott upp efter ett falskt
} |' I [ }[ C utbrott ned. Den som ligger kortbor alltsa géra exit pa
_________________ L IH S 850 dessapositioner for att istélletkdpa.
- Vill man ha en lite sékrare séttupp, invantar man
L T T I U T utbrottet, utvarderar rérelsen och garin parekyl forst
Iy |August |Sqrtemher |0cto-her om den &r stark.
OMX -« Veckograf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Behall blankade, kép ev. utbrott | Neutral Séljzon
S&P: placera ut képorder!
SEP 500 hivlex C Om S&P 500 tar sig upp till 1230 kan man képa
wll h - 1350 indexet pa ett teknisktutbrott frdn en konsolidering
l”‘[r * l C som pagatti nastatre manader. Att kursen rort sig
I J»H ~ 1300 sidledes salange, baddar for en kraftig rérelse nar
l : nastatrend val tar fart.
I E 1250 Den ekonomiska datan frin USA visar att hotet om
IH rH } | u en recession, ekonomisk avmattning, inte langre ar
’ }m I[ Hi j[ l I F} - 12000 sahog.
[ [ l l[f l ” “ _ 1150 Kanske 6verreagerade marknaden narvi i bérjan av
m t li l C oktoberfick ett utbrott ned under tidigare bottnar. D&
| lr r kunde man dock ha salt S&P 500 blanktpa utbrott.
- 1100 Vid 1230 ar det emellertid dags attgora exit pa
C dessapositioner for att istalletkdpa.
.Illl::r o |.ﬂ|.u£!|ustI o |SI-3|ilenil:|er I |0(:t::-he;'
S&P 500« Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgdng | Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 | Behallblankade, kép ev. utbrott Neutral Séljzon
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Brentolja brent « Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock

Brent: forbered kop

Detfinns i dag gott om olja samtidigtsom utbudet
tidigare forvantades avta kraftigt vid en eventuell
ekonomisk avmattning i USA. | dag ar hoten om en
recession inte lika patagliga, vilket kan vara en
bidragande orsaktill attoljan stigitkraftigt den senaste
veckan. Bade brent och WTI &r med upp denna gang.

Brent bor fortfarande utklassa WTI. Libyen har
visserligen fattfart pa produktionen, vilket borde
starka WTI och sénka brent, men Dow Jones kommer
att vikta om ett stérre rAvaruindex dar brent kommer
att fa storre betydelse. Detinnebar att stora
ravarufonder maste kbpa brent samtidigtsom de
séljer WTI. Skillnaden mellan de tva oljetyperna ar nu
ater rekordhog.

Rent teknisktkan vi ga in med kép om brent stiger upp
till $116. Kursen stiger nu fran ett misslyckat forsok att
ta ut tidigare botten, en ny hdgre topp skulle da skifta
trendenftill stigande.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 méan

Brentolja Behall blankade Saljzon

Séljzon

Copper High rade COMEX Dec 11
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Koppar ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Koppar: lage for en mini short

Kopparprisetrekylerar nu motden starkt fallande
trenden. S& lange kursen stiger, ar det normaltmed
prispositiva nyheter i media. Justnu ligger fokus pa
strejkeri koppargruvor;i Peru hotar arbetarna dven
med hungerstrejk om de inte far igenom en
I6neodkning pa 11 procent.

Strejker och lagre utbud av koppar &r positivt for
priset, men alltar relativt till efterfragan och
produktionen pa andra hall. For att fa ett grepp om
detta, b6r man foljatrenden, som justnu &r fallande.
Forst nar den skiftartill stigande, ar det troligt att
oroligheterna verkligen paverkatbalansen mellan
utbud och efterfragan.

Da trenden justnu &r fallande och kursen rekylerar
uppat, galler blankning, dvs. salj koppar for att tjana
pa nedgang. Detkan goras genom attkdpaen
minishortsom stigerivarde om kopparprisetfaller.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 méan

Koppar Salj rekylen blankt! Séljzon

Séljzon
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Guld: blankningslage

1950 Guldet noteras nu vid taket i den fallande

1900 | trendkanalen. Vi seren rekyl upp mottrenden, vilket
innebar att tekniska handlare kan sélja blanktmed

1850 siktetinstallt,i forsta hand, pa ett atertest av tidigare

1800 | botten vid $1550.

17501 p3 Jite langre siktstiger fortfarande guldtrenden, men
1700 | forstnérdagstrenden skiftartill positivbor man folja
denlangsiktigatrenden. Detfinns gott om argument
1650 | 5y asikten att guldetbdr fortsatta upp, men dethindrar
1600 | inte enkraftigare dipp ned mot $1550 eller &nnu lagre.

Gold 100 Troy Oz. COMEX Dec 11
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1330 Efterfragan pafysiskt guld kommerframstfran Kina
1500 Somiseptemberhadeen valutareservpa 3,2 biljoner
dollar, centralbankens guldinnehavuppgar till mindre
——T e an 2 procentav detta. En 6kning till 5 procentskulle
S eptember O ctober innebara kop av nio manaders global produktion.
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Guld * Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Guld Salj blankt Saljzon Séljzon

Silver: salj med trenden

4500 | | guldetovan kunde mantajmaentré med en
blankning vid taket i den stigande trendkanalen. | silver
har dockresan ned géatt s snabbtatt den fallande
trendlinjen ligger lagtfran dagens niva.

Siver 5000 Oz COMEX Dec 11

4000

Istélletfor en fallande trendlinje, har vi emellertid ett
horisontelltmotstand vid $34. Detta omrade utgjorde
350q | tidigarestoéd, menagerarnu motstand, vilket innebér
att vi haren alternativ entréniva.

D& kursen noteras nagotunder $34, kan man ta

3000 positionredan nu,det handlarinte om en exakt niva,
utan ett omrade. Rekylen upp kan komma attforts 4tta
mot$36-37, men vantar man pa en battre entréniva, ar
risken att maninte kommerini position.

2500
Iinei b |!][lly L |A1|L|l|lst L slq;ta-lnh:ar |0c|to|1:.e Potentialen for en blankning arséalag som $20.
Silver  Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Salj blankt Séljzon Séljzon
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USD/SEK: kop pa dippen

US Dollar - S wedish Krona [ Sedan bérjan av september har den
[ 6.9 nordamerikanska dollarn har starkts kraftigtmotflera
L ) storre valutor. Det brittiska pundet, euron,
- 6.8 kanadensiska dollarn australiensiska dollarn och den
- &7 nyzeelandska dollarn &rjustnu svagare an den
[ 6.6 nordamerikanska dollarn. Dennatrend servi &ven
{1 N“J I . motden svenska kronan som ar svag.
— 6.5
L o4 Sedan nagon vecka tillbaka servi dock rekyler mot
[ 63 trenden:dollarn hartappat en hel del av uppgangen.
i ) Valutaparet USD/SEK rekylerar alltsa mottrenden,
- 6.2 vilket gertrendhandlare chansen attta sigin vid
I normala nivéer.
- 6.0 Vad som arnormaltellerinte, kan vi se med hjalp av
— : — T — en trendlinje. | dag ligger den stigande trendlinjen vid
||'|.|'|m;r June |Jllyr |August |5eptemh 6.40, dar harvi den optimala entrénivan med
trenden. Men det &r inte sakertatt dippen blirs&
USD/SEK e Veckograf * Charts courtesy of MetaStock djup, varfor man redan nu kan bérja képa USD/SEK.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Kdp Kbépzon Kdpzon
CHF/SEK: lagg at sidan
Swiss Franc-Swedish Krona [ §.3| CHF/SEK &rvalutakorsetsom visar Schweitzerfranc
J C 8.2 motden svenska kronan.
31| Fornagraveckor sedan gick Schweiz centralbank ut
— 8.0/ medattmanknyter sinvaluta moteuron. Sedan dess
f L 78 har Schweitzer franc varit ganska sé ointressantatt
} - handla, motden svenska kronan s aval som motandra
] r - T30 valutor.
| — T.T
1“{_ { l er | 7.6/ Detvisernuarenlangkonsolidering, menjust
H l H’ H . eftersom centralbankens agerande i hdg grad ar
1 [ 1_1_ L ' involverat, laggervi Schweitzerfrancen at sidan.
Ly parttt |7 | |
T — 7.3/ Vad som éarintressantatt handlajustnuar USD/SEK,
[ och déar géllerkdp enligtanalysen ovan.
[20 | |5 M2 e s [3 [10 [11
Seember O ctober
CHF/SEK - Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
CHF/SEK Awakta Neutral Neutral
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Vete: luriga kineser

SpannmalsprisernaiChicago harvant nedi

850 fallande trender, samtidigt har dollarn backatnagot
de senaste veckorna. Detfick Kina att slatill pa ett
storkdp av majs;detandra storsta dagliga képet
nagonsin. Att Kina storhandlar kan latttolkas
positivt, 'om de kdper maste ju priservara vid en
T50 botten”, kunde man ju tdnka. Men Kina ar kopare
som en konsument, en aktér som helatiden maste
T kopa spannmal, oavsettpris.

Wheat Electronic CBOT Dec 11

&00

Den stora ordern visar att kineserna anser priset
650 vara 6verkomligt, men detéar inte s& sékertatt vi
har en botten. Det liggeri Kinas intresse attinte
600 kopa for mycket sd att prisetstiger, kanske ansag
de att utbudet av spannmal varsd hogti dag att en
stororder inte skulle driva upp kursen.

m“'}“lﬂdhr

T T T T T T T T T T T T T T
Line |Jliy |Aug.|st |S eptember |Dt:tol:|f

. Det tekniska visar p& fallande trender, dar
Ericsson * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock uppgéngarivete, hawre, majs och sojabénor kan
anvandas for att sélja blankt.

Las merom Kinas stora kdp av majs har!

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12man

Vete Behall blankade Saljzon Saljzon

HM: kdp svaghet

Hennes & Mawritz AB 230 Efter ett utbrott upp till en ny hogre topp, har
dagstrendeniHennes & Mauritz skiftat till stigande.
215 Aggressiva utbrottshandlare bor alltsa ligga langa, ha
210 kopt, aktien.

205 Nar vi nu har en hogre topp och botten, kommer
nastatekniska chans parekyl. Varifran rekylen inleds,
200 frdn 210 kr eller 250 kr, &r dock oméjligtatt veta.

135 Men nérrekylen inleds i HM, ar den val vard att képa
190 pa. ldag kan man tajma entré vid den stigande
trendlinjen, nu runt 200 kr men stigande for varje dag.

185
1836
T T T T
|Aug.|st
HM - Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
HM K6p ev. rekyl Kbépzon Kdpzon
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Jim Rogers Ag Commodity Index ETN ¢ Veckografe Charts courtesy of MetaStock
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SEP 500 Index
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S&P 500 ¢« Manadsgraf  Charts courtesy of MetaStock
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OMX ¢ Manadsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock

Gas Hatural HYMEX Continuous
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Raolja * Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Gokl 100 Troy Oz COMEX Continuous
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Naturgas * Manadsgraf  Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COMEX Continuous

Guld * Manadsgraf  Charts courtesy of MetaStock
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Euro-Swedish Krona
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Boérstjanaren AB

frAnsager sig alltansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slagdetvara ma, som grundar sig pa
anvandandetav information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskildainvesteringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &rinte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ettinvesteringsrad.

Varje investeringsbeslutfattas sjalvstandigtav
anvandaren och pa dennes egetansvar.

Investeringari finansiella instrument&r forknippade med
riskoch eninvestering kan bade 6ka och minskaivarde
ellerkommaattbli vardelds.

Historisk avkastning aringen garanti for framtida
avkastning.

%TBO‘!R-\'& © Morningfbrieﬁng Borsganaren AB * www.borstjanaren.se V M- U PDATE 11:11



