N\ Ja tack, jag vill

Varldsmarknaden

veckobrey! .

14 november 2010

vecka 46
Innehall
1 Marknadsoversikt 5 Guld, Koppar 9 TA-grafer
2 Réavarukommentar 6 USD/SEK, EUR/SEK 11 Langtidsgrafer
3 OMXS30, S&P 500 7 GBP/SEK, Vete 15 Ansvarsfriskrivning
4 Raolja, Naturgas 8 Swedbank, ABB

Raolja

USD/SEK

S&P 500, Guld, Olja. USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Marknadsoversikt

Raoljan rekylerar mot den stigande trenden och det ger koplage.

S&P 500 faller mot trenden, rekylerar, och da géller kdp.

Guldet kan kopas pa dagens niva, det tekniska laget ar rekyl motstigande trend.

Dollarn bér redan ha kopts av bottenfiskare, nu ar valutakorset dollar/krona nara ett trendskifte.
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Vader, inflation och spekulanter

Ravaruprisema har som bekant exploderatden
senaste tiden: vete avancerat fran $4 till $7, socker
frdn $1.30 till $3, kaffe fran $13 till $20, bomull frdn
$6 till $16 och silver fran $15 till $27.

Svepskal

For mindre framgangsrika entreprendrer ar det nu
latt att hitta en syndabock, man kan slinka ut
bakvagen utan att s& madnga marker, t ex. kan
textilforetag lagga skulden for ett daligt resultat pa
htga bomullspriser. Det ar sant att dagens nivaer ar
extrema, men det ar inget ovanligt, prisspikar
intraffar ganska s regelbundet i rdvaror, de ar
cykliska och motiverar producenter att tillverka mer
avden produkt det radder brist pa.

En entreprendrsom ar beroende av en ravara och
inte tar hansyn till dessa cykler ar en dalig
entreprendr. Efterfrdgar man sedan ett pristak ar det
bevis nog for fel man pa fel plats: ett pristak leder i
langden till att producenterna inte vet vad som
efterfrdgas och i vilka kvantiteter.

Howard Schultz, VD for kaffekedjan Starbucks
uttalade sig i fredags pa foljande satt:

“High coffee futures prices are unsustainable and
driven by financial speculators.”

Det ar troligt att en stor del avdagens pris ar ren
spekulation,men om priserna hélls artificiellt héga
kommer de snart att falla tillbaka och da i snabb takt,
eftersom det héga priset lockat fram det lilla extra
hos kaffebdnderna, en kick som kan dka
produktionen.

Darfor ar det viktigt att inte reglera en marknad bara
for att priset stiger, for nar det rader brist pa en
rdvara maste marknaden signalera detta genom
hoga priser. At Schultz valjer att fokusera pa
spekulanter istallet for vadret, maste bero pa att det
ar lattare att lagga skulden — och bli trodd — pa en
grupp aktorer an pa vadergudarna.

Daligt vader

Varje aktorsgrupp pa marknaden verkar ha sin egen
forklaring till de héga ravarupriserna: foretagen
skyller som bekant p& spekulantema, som i sin tur
gérna talar om inflation, medan banker helst valjer
att tala om vadret och menar att dagens stormbyar
ochregn liknar 70-talets (se t. ex. fredagens Di).

Om man talat om det "ekonomiska vadret” hade det
kanske funnits lite mer substans bakom. 1970-talet
ar kant som ett artionde med stark inflation, vilket
bor ha haft en storre korrelation till de d& extremt
volatila ravaruprisema —med guldet i titen — &n
nagra vindbyar och for mycket regn.

Att banker helst talar om vadret kan bero pa att de
inte har ndgot emot dagens monetara system och
inflation; de star ju langst fram i kon nar nytryckta
sedlar delas ut.
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Spekulanter menar ofta att det ar inflation som ar
boven i dramat men ocks4 att regleringar och for
mycket kontroll spar pa prissvangningama. Genom
att pasta detta undeminerar de dock sin egen mark,
darfor att en fri marknad skulle innebar lagre volatili-
tet och farre prissvangningar att spekulera med.

Amatorer

Amatdrerna har en tendens att tro att det ar derivata
produkter som ligger bakom skenande priser. Man
har svart att férst att producenterna oftast vill bli av
med risken genom att sélja framtida produktion
redan i dag. Detinnebar att det inte finns tackning
for alla ravaror om alla képare skulle fraga efter
leverans pd en och samma dag.

For varje affar finns det dock en motpartsom atar
sig att leverera och det &r marknadsplatsen dar
ravaran handlas som séakerstaller att bada parter i
en affar har likviditet nog att fullfolja sina ataganden,
i annat fall far marknadsplatsen sjalv ta forlusten —
densom &rinne i en vinnande affar utséatts alltsa
aldrig for risken att motparten inte kan fullfélja sitt
atagande.

Tack vare terminer och havstangsinstrument kan
producenter sélja framtida produktion i fértid. Om en
verklig insider anser att dagens prishild inte ar
korrekt, kan han dra nytta av det via derivat. Det har
damed inte nagon betydelse om det just for dagens
finns tackning for alla kontrakt. Det &r spekulanter
som gor det mojligt for producenter att fokusera pa
karnverksamheten for att inte distraheras av ett
fluktuerande pris.

Steget fore

Sofistikerade producenter, eller inkdpare av ravaror,
har dock en del att "spela” med. Det innebér att
inkopen eller forsaljningama avtex. bomull, socker,
majs, olja osv. kan tajmas efter pristrenden vilket
kan leda till en liten extra bonus for framgangsrika
entreprendrer, eller i varje fall skydd mot konkurs nar
ravarupriset nar extrema nivaer.

Extrema nivaer i ravarumarknaden &r alltsa inget
nytt, det féretag som inte tar hansyn till detta ligger
steget efter och riskerar att ga under nar det
nomala med onomala priser intraffar.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanarense
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M. Stockholm 30 Index T F OMX
[] [ ::fg OMX faller nu tillbaka utan att ha bildat en ny hégre
| |[ L 1100 topp och det &r en teknisk svaghet. Noteringar under
| ] | Hl J[ L s080 den senaste rekylbotthen vid 1080 skulle skifta
l” l] l l] I L s080 dagstrenden till fallande.
“l - 1070 . o o o
- 4060 Utbrottshandlare kan sélja blankt pa nagra manaders
- E 4050 sikt om indexet faller ned till 1075. Det &r en nagot
[ - 1040 aggressivtrejd, eftersom det&r justi bdrjan av ett
H - 1030 trendskifte, den mojliga beloningen ar riktigt bra.
- 1020
*” - 1010 Nodutgangen for en kort position bér placeras nagot
C 1000 Over tidigare topp, vid 1120.
-
- B0 Har man en lang (kopt) position géller salj om kursen
h |“; I23 h'{ H; |13 Iﬂ'l I.‘.n- |-d- |" |13 I.'ZS i |3 |1__ faller ned till 1070.
st Semw October Noember
OMX ¢ Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Salj blankt vid utbrott. Neutral Képzon

S&P 500

Medan OMX uppvisar svaghet ser det desto
battre ut fér S&P 500. Detta indexrekylerar efter
en ny stark topp, fran taketi den stigande
trendkanalen och da golvet — den stigande
trendlinjen — nu testas kan rekylkGpare ga in.

Det &r alltsa en trejd med trenden och da bor
nodutgangen vara placerad nagot under tidigare
botten, vid 1160.

Rekylen ser ut att vara i det kraftigaste laget,
men det ar fortfarande langt kvar tills den
tekniska trenden skiftar.

|3 |16 |23 [=4 |7 |3 20 27 |l 4 Jis P25 |4 |8 |4 1

iqust Sem r October Noember

S&P500 sDagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Kop Kdpzon Kdpzon
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Raolja
Ré&oljan kan kopas direkt pa dagens niva, vid golvet i
den stigande trendkanalen.

Crude Cil Light Sweet Continuous

Noteringar nagot under taket for ndgra dagar sedan
visade att kbpama var aggressiva, en trend val vard
att folja.

Den naturiga nédutgangen for en kopt position
ligger ndgot under oktoberbottnen, forst dar ar
dagens starktstigande trend hotad.
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RLQL_Et Semr Gc’tae-r Nowember

Raolja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Ko6p Kopzon Neutral
Naturgas
Gas Matursl YMEX Dec 10 L 53
| - sz Naturgas kan ater igen bli intressant fér handel.
Tl’;" E 54 Passeras forra veckans hégstanotering har vi ett
Tl 3 ig tekniskt utbrott, kursen passerar dd ett omréde som
m’l l - L 4% utgjort motstand tre ganger de senaste manaderna.
t - a7
l1L e E :-g En hogre topp skulle bekrafta dagstrenden som
hllH”H [”,I} 1 431  stigande och d& kan man sikta p4 ett test av
G U . F 43)  augustitoppen.
i [l I E &
H “IHI I l ) Det ar dock viktigt att invanta ett utbrott fére kop,
1t { h f 1 - 25 utan en hogre topp har vi inte den bekraftelse som
ll r|| T 3 gg kan styrka att det finns kopare.
| B
r 33
o34
T |5 |46 |23 f3b |7 |13 20 [T |4 |4 4B 25 4 |8 4
RLQL_Et Semr Gc’taer hNevrember
Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Trejda utbrott Saljzon Saljzon
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Gold 100 Troy Oz COMEX Continuous 1430 Guld
1420 Guldet rekylerar mot den starkt stigande trenden,
1410 I s L5 g N e 1
1400 vilket innebar koplage for den som képer pa dippar.
1350
}3:;‘33 Det ar nu hogst troligt att forra veckans topp
1260 atertestas fore det att oktoberbottnen passeras. Det
:ﬂ ar detta monster som ligger som grund for
1220 rekylhandlare.
ntt 10
m+ t 1200 Men det &r inte alltid som ett tertest sker, varfor
1230 man méaste skydda sig frAn en stérre forlust med en
H 1280 . .
11 1270 nddutgang.
riH 12
JH{ -I b 1240 Entré kan goras direkt pa dagens niva, runt den
:% stigande trendlinjen.
Bd 7 1z |20 f27 fla  f11 [ee o5 h1 8 |u 1
Sewber Gc’tier MNowvembe r
Guld « Veckograf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Kop Kbépzon Képzon

Koppar
Copper High Grade OOMEX Continuous .
410 Aven kopparpriset rekylerar mot den starkt stigande
400 trenden, vilketinnebar koplage for trendfdljare.
280
190 Den naturiga nbdutgé}ngen ligger ndgot under
270 oktoberbottnen; noteringar dar nere skulle vara
tekniskt negativt och da kan ett trendskifte vara
360 nara.
350
40 Efter den enoma uppgang vi setti koppar borde
230 uppsidan vara begransad, men sa lange kursen
220 noterar hégre hégsta, bér man félja trenden.
O
300
290
T T T T T T T T T T T T T T T
' Jugust lseptember___Joctober ____Inoembe
Koppar * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Kop Kopzon Kdpzon
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LIS Dollar- Swedish Krona | USD/SEK

73 Det ar dags att kdpa den nordamerikanska dollam

74 och sélja svenska kronan dvs. "gé |ang” USD/SEK.
73
72

74
70 USD/SEK ar lite extra intressant eftersom
marknaden kan ha 6verreagerat den senaste tiden

Den tekniska sattuppen ar ett utbrott till en ny hdgre
topp. Séledes ett trendskifte.

63 da dollarn rasat fritt mot de flesta valutor — det &r ju
3 inte bara i USAdet &rilla stallt.
67

Nodutgdngen bor placeras ndgot under tidigare
88 botten, vid 6.50.

65
USD/SEK < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Kop Neutral Saljzon
EUR/SEK
Euro-Swedish Krona 555

I slutet av oktober brét EUR/SEK upp mot en ny
950 hégre topp och utbrottshandlare kunde ga lang.
Darefter fick rekylhandlare en andra chans — men
vad som sedan foljde var en konsolidering under ett
840 par veckor.

945

335 Densom annu inte har tagit position, kan damed

930 ater trejda ett eventuellt utbrott, gor da entré om
fredagens hogsta passeras; noteringar éver 9,40.

|
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925
920 Den naturiga nédutgangen ligger kvar vid 9.10.
815
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Hust 5= Emter |Oicin ber MNowembet
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EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Kop! Kbépzon Neutral
'j\\l,
=BORS  © Morningbriefing Borstjanaren AB » www.borstjinaren.se VM-UPDATE 6:15



Varldsmarknaden

Swiss Franc-Swedish Krona CH F/SEK

Den svenska kronan tappar ocksd mot Schweizer

R CHF/SEK fortsatter att konsolidera, att de tva trots
allt forts&tter att vara likvardiga.

l I R ) :ﬁ franc. F6r n&gra veckor sedan hade vi dock en
Il l { l - 15 séttupp for blankning pa utbrott.
H } }”H ) 740 Men det ar dverspelati dag da kursen gatt direkt
I Il o - | 705 fran en lagre botten till en hégre topp, en
’ ! ‘ l H ‘ ”5 HH 700 expanderande triangel som &r en kaosformation.
6385
H | HH”IMIH' rl \ l* .90 Darigenom &r det nu mest troligt att valutakorset

l 6.80
‘ 675
670

6 2z |30 |6 |43 |20 27 |]4 ]i1 |18 25 1 B 4

Semr Gctaer November
CHF/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
CHF/SEK Avvakta Neutral Saljzon

Vete

. Saljama i vete har ater piggnat till och majligen kan
- 850 den fallande trenden nu aterupptas.

inne i blankade positioner sedan i mitten av

‘ - 200 Bade utbrottshandlare och rekyitrejders bor vara
i L september.

| “] l i [[| II [*] H |l I Eftersom kursen déarefter konsoliderat, kan vete ater
{ I i [ Moo ey . 1 daretter konsc |
[ Poll I H lI t igen ge en teknisk s&ttupp; antingen kép eller
IJ h;[” ' F blankning.
| rm _ Bryter kursen upp over toppen fran férra veckan bor
P ' - 500 man ga lang, kdpa pd ndgra manaders sikt. Men
J] [ noteringar under oktoberbottnen innebar

- 550 blankningstillfalle for senkomlingar.

Las mer om hur vete kan trejdas i en pyramidstrategi
pa www.borstjanarense

Vete « Arsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Trejda utbrott Séljzon Séljzon
.j\‘\
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Swedbank
100
Det tekniska laget for Swedbank ar konsolidering,
men faller kursen ned under tidigare bottnar inleds
¥ en nyfas: fallande trend.
0 DA det ar relativt stodlost inunder ar den mojliga
beldningen riktigt god for en blankning.
85
Utlésare for en kort position &r noteringar vid 90 kr.
g0 Nodutgdngen bor placeras vid 100 kr och som forsta
mal bor man sikta pa 79 kr.
75
T0
L~ faugust " [september foctober [rowemb _*
Swedbank ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Swedbank Trejda utbrott Neutral Neutral
ABB
ABB
ABB har konsoliderat under forhallandevis hog
““ L 450 volatilitet de senaste manadema.
. H r|l|| .Jr“
’ l““ MHI | H 1 [ Stédet och motstandet ar dock tydligt och sé klart att
‘ “ i I‘ ‘ ]m”] l NI - man kan trejda ett utbrott, upp eller ned.
- 145
1 “ I [ H H“I [Ll{ [ Utlosare for blankning ar da 136 kr och kop galler
I f I [ om kursen tar sig upp till 150 kr.
| il M
- 140
-~ “ﬂlll | I ’ IIII [ En blankning &r dock mer intressant, eftersom
H ”” ‘ t utbrottet i slutet av oktober var falskt och d& kan
‘ i L I motreaktionen komma att bli extra kraftig.
[y " Thugust ' [september ' |october | [lowmb -+
ABB ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
ABB Avvakta Kdpzon Kbdpzon
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International - 5000
Agriculture |
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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ABB L Astrafeneca PLC
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Swenska HandelsbankenAB
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6 |23 |34 & |13 |20 |27 ] |11 |18 25 1 g |1*
_m

Sewher |Cctober

Hennes & Mauritz « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Mordea Bank AB I

3 |16 |22 b |6 |12 [0 f27 |l |11 |18 s |1 |8 |1- 1

iqust Sewher COctober Mevember

Nordea « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Skandinaviska Enskilda BankenAB
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Buro-Sw edish Krona 120 U5 Dollar - Swedish Krona
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Boérstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara ma, som grundar sig
pa anvandandet avinformation fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nagon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan bade 6ka och
minska i varde eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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