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S&P 500: rekyl ger kdplage

Guld ater i stigande trend, kop!
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Kungen ar dod — lange leve kungen!

Forlangt forbud

Frankrikes finansminister Francois Baroin meddelade i
torsdags att blankningsférbudet av finansaktier som
I6pte ut den 11 november férlangs. Forbudet inférdes i
somras med syfte att skapa stabilitet i marknaden, man
trodde att det var spekulanter/blankare som lag bakom
instabiliteten. Men sedan man foérbjod blankning har
laget forvarrats, bankaktierna rér sig nu upp och ned
med 3-6 procent om dagen. Mdjligen kan man darmed
konstatera att 6nskat resultat inte riktigt uppnatts och att
man salunda misslyckats. Kanske borde man slappa in
blankarna igen i ett forsok att “hjalpa” marknaden att
snabbare hitta det ratta vardet och den vagen skapa
stabilitet.

Att blankningsférbudet inte skulle leda till en lugnare
marknad borde man nog ha kunnat lista ut redan foére
inférandet, eftersom det inte var nagot nytt. Det har
provats forr, t ex. nar bankaktierna slaktades efter
Lehman Brothers-kraschen inférdes samma forbud i
USA, men volatiliteten 6kade och finanssektorn foll mot
nya lagre lagsta. Man behdver dock inga bevis for att
forkasta detta forbud, vanligt sunt férnuft racker.

Nu &r det s& klart inte bara blankningsforbudet som ar
hela orsaken till spektaklet vi sett i Grekland och Italien
denna vecka, men om de lamnat marknaden i fred,
hade vi snabbare kunnat lamna krisen bakom oss och
ga vidare med de starkaste bolagen som grund. Nar
man tar bort méjligheten att sélja blankt — eller "ga kort”
som det ocksa kallas — skapas oro i marknaden; man
sager till spekulanter i klartext att vara banker ar just nu
6vervarderade, men vi tillater inte att de sjunker i pris.
Det ar ju samma typ av policy som centralplanerarna i
Sovjetunionen anvénde. Den vérdering, eller
prisséattning, som marknaden gor &r oerséttlig. Man har
aldrig lyckats stilla marknaden med regleringar och
forbud, det &r som att Iasa in ett vilt djur i bur, man kan
inte eliminera ett naturligt beteende. Nar det slapps ut &r
det antingen vildare &n tidigare eller halvdott.

Trots att marknaden svanger friskt, forlanger alltsa
Frankrike forbudet att blanka finansaktier tre manader
till. Det handlar dock bara om tio banker, men det &r illa
nog. Férbudet inférdes &ven i Spanien, Belgien och
Italien i somras. Den spanska finansministern
meddelade i slutet av veckan att férbudet kommer att
galla fram till dess att "marknadsférhallandena tillater”.

Sedan arsskiftet har Société Générale och Crédit
Agricole fallit med nastan 50 procent, BNP Paribas &r
lite starkare med en dipp pa 36 procent. Argumentet
som anvands for att fortsétta med férbudet ar att skydda
sparare fran "ohalsosamma svangningar”. Men kanske
borde Europas finansministrar tanka om och testa nagot

nytt.

Prisa hedgefonder

Om marknaden, spekulanter och hedgefonder, fick sélja
de banker som ligger risigast till blankt, skulle det vara
en klar och tydlig varningssignal om att nagot inte star
ratt till. Mojligen har blankarna da fel och driver priset
under det riktiga marknadsvardet. Men i sadant fall
kommer de i langden att forlora pengar; for séljer man
en vara under marknadsvardet, uppstar det ju
arbitragemoijligheter for andra aktérer.
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Insiders och vélinformerade aktorer skulle d& kunna
képa billigt och gora riskfria vinster. Méjligheten att
kopa nagot under marknadsvardet skulle attrahera s&
manga kopare att priset oméjligen stannar kvar pa
l&nga nivaer en langre tid.

Men om det nu &r som sa att det inte finns nagot varde
i bolaget, d& kommer blankaren att ha ratt och tjana
pengar — val fortjanta eftersom de da ocksa i god tid
har informerat, genom fallande borskurser, andra om
att nagot ar fel.

Den hedgefond som pressar aktien i en bank som tagit
for stora risker, borde belénas for god utférd
samhallstjanst: medaljer, diplomer, applader. Ju
snabbare det gar desto battre, eftersom borsfallet da
kvickt staller krav pa bankens ledning fran aktieagarna.
Bankens ansvariga far det svarare att délja misstag
och skjuta dem pa framtiden. En effektiv marknad tar
tag i problemen och léser dem tidigt, innan de blir
ohanterliga — och lampas 6ver pa skattebetalarna.

Kungen &r dod —lange leve kungen!

Det som hander just nu kommer formodligen att
framsta som en mycket mérklig foreteelse i vara
historiebtcker. Man brukar saga att ett misstag leder till
erfarenhet, bara en dumbom upprepar felstegen.

Nu vill jag dock inte tro att Europas finansministrar och
politiker ar sa oinformerade som de kan framsta. Att de
infor blankningsforbud och planerar den sista stdten
med Tobinskatten, handlar nog mer om politik an att
gora det som ar ratt. (Tobinskatten torde bli den sista,
eftersom den sannolikt tar dod p& Europas
finansmarknader; efter en skatt pa finansiella
transaktioner finns det nog inte mycket kvar att reglera
— atminstone om man far doma av Sveriges férsék med
valpskatten i slutet av 80-talet.)

Politikerna gor helt enkelt det som &r populérast for
stunden, bland valjarna. Nar det sedan ledar kappratt
at skogen, s& avgar/avsatts man bara, med en
statsmannapension som knappast ar
prestationsbaserad, sa som till exempel nu Greklands
Papandreou, Italiens Berlusconi och Spaniens
Zapatero.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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OMX: kbéplage nr 2

Dagstrenden i OMX &r fortfarande stigande. Sedan
toppen i slutet av oktober har vi sett en rekyl ned mot
en positiv trend, vilket innebar att trendféljare far en
andra chans att kdpa. Forsta tillféllet kom i borjan av
oktober nér tidigare toppar passerades efter en
teknisk bottenformation.

OMX Stockholm 30 Indlex

1000

950 1 vara kopsattupper ar extra starka med tanke pa den

politiska oro som rader i Europa. Detta gor att fa vagar
kopa; en stor grupp star vid sidan av och kan tankas
S00 | pli kopare langre fram, hdgre upp i trenden, nér allt
ser lite béttre ut.

850 | bérjan av en trend kan man inte fa allt, oftast ar
nyheterna s negativa att man inte vagar lita pa sin
tekniska sattupp, men det &r just dd man bor kopa.
|22 |2'g |5 |12 |19 |2"j 3 |” |” P“ 1 |7 |1 Det ar nu méjligheterna &r som stérst, men som

S eptember October Hovembe spekulant kan man inte rakna med att ha ratt varje
gang, varfor man maste ha en Plan B om det gar fel.

OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

OMX Kép K6pzon Neutral

S&P: folj trenden och kop

Staémningen bland de amerikanska konsumenterna
1350 steg till 64,2 procent i november, jamfort med 60,9
féregdende manad. Enligt Bloomberg hade
analytikerna forvantat sig ett utfall pa 61,5 procent.

SE&P 500 hivlex

)l 1300 S&P 500 reagerade i fredags positivt och avslutade
" H veckan starkt.
h IJI 1250
]{ - Bade torsdagens och fredagens handel bjod pa
1200 starka avslut, nagot som &r typiskt for en bull market,

stigande trend. Ofast faller da kurserna inledningsvis
av veckan — under en period nar amatérerna ar
1150 aktiva — for att sedan stanga starkt. Vidare brukar
dagarna inledas negativt for att stanga vid

1100 dagshdgsta.

S&P 500 rekylerar mot den stigande trenden, da
galler kop for tekniska trendfoljare. Att kursen noterar
hogre hogsta, trots det politiska kaos som nu rader,
ar ett tecken pa en underliggande styrka, trots allt!
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S&P 500 - Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Klicka har for att lasa en mer utférlig analys av
Nasdag 100 och S&P 500.

Tillgadng | Slutsats 1-6 man 6-12 man

SP500 Kop Kdpzon Neutral
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Brentolja brent - Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Brent: 6kade oroligheter ger kép
Lagren av raolja i USA &r laga. Onsdagens statistik
visade aterigen pa en minskning, dock marginellt, med
1,4 miljoner fat. Det borde vara positivt for priset pa
rdoljan, men efterfragan ar fortfarande rekordlag i
USA. Raffinaderierna gar nu bara pa 82,6 procent av
kapaciteten, den lagsta nivan pa fem manader.

Positivt for oljepriset ar dock en stadig efterfragan fran
emerging markets, men aven oroligheter i Iran.
Riskpremien relaterad till Irans karnvapen har ater
Okat da vi kan komma att f& se militara atgarder.

Balansen mellan produktionen och efterfrdgan &ar sa
tajt, att &ven sma storningar snabbt kan ge en kraftig
prisuppgang.

WTI-oljan trendar upp sedan flera veckor tillbaka, nu
foljer aven brent med. Entré med den nya trenden
kunde ha gjorts nér kursen under veckan som gick
passerade tidigare topp vid $115.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Kop

Brentolja Kopzon

Neutral

Gold 100 Troy O z. COMEX Dec 11

Guld: ater i kbpzon
Guldpriset har stigit fran $1300 till $1900 i ar. For tre

ar sedan kunde man képa 100 ounce guld for $700,
1900 F  f51 tio &r sedan var priset $250. Vi har alltsa redan
haft en reaktion pa dagens politiska spektakel. Det
1350 . I, . s o oo
innebar att guldet kanske inte &r sa sakert som man
1800 kan tro, risken for en kraftig sattning &r stor. Men
aven den mgjliga utdelningen for en kdpt position ar
1750 stor, eftersom priset annu inte natt en ny alla tiders
hogstanotering. Justerat for inflation, maste guldet da
1700 1 44 sig upp till $2500. En bullmarket brukar alltid sluta i
1650 NYaATH.
1600 Guldet kan trejdas pa kort sikt, men den som
investerar bor vara val medveten om risken for ett
1550 kraftigt fall.
L L L L Det hdga priset har satt fart pa produktionen; i Kina
gust S eptember |0ctoher Hovemb férvantar man sig en 6kning till 350 ton for 2011. Den
inhemska fysiska efterfragan uppskattas till 400 ton i
Guld « Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock ar, en hojning pa 50 procent mot féregéende ar. Det
saknas alltsa 50 ton som man maste importera.
Tekniskt sett ser vi en rekyl mot trenden. Det innebar
att kortsiktiga aktorer kan ga in med kop.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Kop Kopzon Neutral
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Koppar: koplage

Cﬂnllﬂr High Grade COMEX Dec 11 I 430 Ekonomisk statistik visar att inflationen i Kina foll till
} [ 420 | 55 procentioktober, samtidigt visar landet tecken pa
“ [} ﬂ L 410 ekonomisk tillvaxt. Positiv statistik fran Kina ar
\ H} I 1 T ggo | Prispositivt for koppar, da landet &r stora importorer.
’ | hl‘ . T 300 Veckans lagerstatistik visade att Kinas import av
l F koppar &r den hogsta pa 17 manader, man &r aven
h - - 3800 siora kdpare av aluminium, déar importen 6kade med
e I - 370 | 225 procent for m&naden.
ol F
.\1-” h 1 350 | Klicka hér fér en graf éver Kinas import av koppar!
T - 3
‘ [ 1”|” ” {xﬂ } L 339 | Vad som skulle kunna fa kopparpriset pa fall ar en
H 1 T " [ 3ap| ekonomisk avmattning i Europa och USA, s& dven om
IH. { e [ 340 | Kinakoper mycket koppar just nu, behéver priset inte
. ~—L 399 | nNOdvandigtvis ga upp.
L L L Tekniskt har vi dock en rekyl mot den stigande
gust S eptember Joctober [novem trenden, vilket innebar képlage. Men trillar kursen
under 300 cent, tidigare bottnar, bér man stéanga kopta
Koppar « Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock positioner for att istallet sélja blankt p& ett utbrott till en
ny fallande trend.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Kop! Kdpzon Neutral
Vete: salj blankt till Kina
Wheat Electronic CBOTDec 11 C | dag finns det gott om spannmal globalt. Aven om vi
- goo | nuser en minskning av produktionen i USA, finns det
C rikligt med majs, vete, havre och sojabdnor. Prognoser
L visar att lagren av spannmal i USA forvantas falla i ar
[ 750 (klicka har for grafer), men Ryssland och Australien
- exporterar mer &n forvéntat.
- USDA justerade i veckan upp sin prognos 6ver den
- T00 | ryska exporten av vete med 1 miljon ton, till 19
- miljoner ton. Aven i Australien ar utbudet hogre an
i forvantat, USDA justerar upp arets prognos med hela
|-H ’-J 630 2 miljoner ton. Vad som dock borde vara prispositivt ar
WIT“ L att Kina koper rekordmycket spannmal just nu. Men
[ C detta &r ju relaterat till det rikliga utbudet. Kina ar en
g¢oo | konsument, vilket innebér att deras tajming kanske
C inte alltid ar den bésta — man kan ju tanka sig att de
|1Iu;y T |Au:t.|u=|z=t T 1 Ee;ielmhler |ﬂ[:!tolillﬂl'l I|II-:|rven inte har tid eller rad att invanta eventuella lagre priser.
Tekniskt sett bor trendfdljare redan vara inne i
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock blankade positioner, da vi har haft bade utbrott och
rekyl tidigare. En ny sattupp far vi om tidigare bottnar
passeras, da kan vete ater séljas blankt. L4s mer om
denna trejd har!
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Salj blankt vid utbrott Neutral Séljzon

= TJANAREN

© Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se \/ M z U PDATE


http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/8003
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/7993
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/8003
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/8003
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35

Varldsmarknaden

= TJANAREN

US Dollar - Swedish Krona

USD/SEK: behall kopta

Valutamarknaden &r inte alls s& intressant i dag som

[ den varit de senaste aren. Trenden i dollarindexet ar
- 6.9 tveksam, ett monster vi dven ser i majors som
- 6.8 AUD/USD, CAD/USD, GBP/USD och EUR/USD.
M - 67 For att vi skall fa en lite battre bild kravs en lite
- 6.6 starkare rérelse, antingen upp eller ned.
- 6.5 .
3 Aven den svenska kronan ar svarhandlad just nu;
- 64 mot euron gor man bést i att avvakta och mot dollarn
— 6.3 har vi redan haft en kopsignal.
= 6.2 o - .
- USD/SEK forsoker nu atertesta tidigare topp. Det &r
- 6 fortfarande en bra bit kvar, men resan upp har inletts
— 6.0 och sdledes ar mojligheten for kop pa rekyl
L Overspelad.
r May  Jun  [Jul |Aug  [Sep  |oct  |How
¥y 9 4 Den naturliga nodutgdngen ligger nagot under
tidigare rekylbotten fran oktober, pa 6.30.
USD/SEK -« Veckograf  Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Behall kopta Koépzon Kdpzon
Bomull: Kina storhandlar
Cotton Ho. 2 ICE RITUS Dec 11 F Kinas import av bomull steg med hela 163 procent pa
r 123 arsbasis under oktober, till 250 000 ton. Fér november
C och december réknar man med en import av 300 000
= 120 | ton. Sedan borjan av aret har priset p bomull
1 halverats i New York, vilket alltsd ater skapar en hog
I { = 115 | efterfrdgan.
IH = 110 Kina &r inte bara stora kdpare i bomull just nu, de
l l r fyndar dven i spannmal. Men man bér vara forsiktig
I I‘l le T 495 Med atttarygg pé Kina da den l&ngsiktiga pristrenden
‘ { H.lp“h h u E ar fallande.
| uiw + h = 100 N . .
M |J-l C Sedan bérjan av juli har kursen konsoliderat. Ett
C utbrott ned fran denna handelsregion kan trejdas me
l { b d fran denna handelsregion kan trejdas med
o I - 931 plankade positioner, &ven om Kina koper!
L — T T T[T T T T — T Forst nere vid 70 cent finner vi ett starkt stod i bomull,
|‘m3‘r |Aug|51 |Se|1temher |Dctoher |"°""E" potentialen fér en blankning &r minst 30 cent per
pound.
Bomull « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Bomull Salj blankt vid utbrott Neutral Neutral
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Ericsson: kop eller sélj

Telefonaktiebolaget L MEric sson F 93 | tre manader har Ericsson rort sig sidledes inom

“} C en tajt handelsregion. Dagstrenden &r alltsa

. neutral.
ll - 85 Att gissa sig till &t vilket hall kursen bryter ut &r
HL F direkt omaojligt. Men nér vi far utbrottet, ar det val
*Hl - 80 Vart att ta position pa.
H " E 15 Antingen képer man da om tidigare toppar
| “m “ : o passeras, eller sa saljer man blankt om bottnarna
[‘ h | {“ M [k I UH{IL {Li IL]-ll = 70 istallet bryts. Svarare an s& behover det inte vara
|.“+' I ”I 1 [ f [ l " }] ” F med teknisk trejding!
. } LiI F 63 Vill man ta en affar med sa hog traffsakerhet som
C mdjligt, skall man dock inte kopa eller sélja vid

— ——— — 60 utbrottet, da ar det bast att invanta en stark rorelse

|A.ugust |Sq:itemher |Clt:t-:rher |Ilwa'n och sedan ga in pa rekyl.

Ericsson » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock Klicka har for att lasa mer om denna sattupp i
Ericsson och hur den kan trejdas med ett modernt
trejdingsystem.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Ericsson Kop eller salj utbrott Neutral Neutral
Boliden: stark trend
Boliden AB | slutet av sommaren ség vi kraftiga prisras bland
*Lﬂ 120 metallerna. Boliden féljde med ned i denna enorma
1 .
11_[’ Jh].‘ i 0L Men efter regn kommer solsken: nu har trenden ater
" 105 | vant till stigande; bade koppar och Boliden visar ett
] .. ) ﬂl 100 monster med hdgre hégstanoteringar i dagsgrafen.
. 1 95
i ‘“ ‘[[ 3 [ 90 Efter en bottenformation (huvud/skuldra-formationen
ﬁ sl I aug-okt) och ett utbrott upp till en hogre topp,
! r1 . ﬁﬂﬂfﬂ 83 rekylerar Boliden. De tekniska handlare som inte
I H‘TJ h[ﬂ Il -, | 80| kopte pa utbrottet far nu en andra chans.
1- " u
75
nﬂr I\ 70 Eftersom rorelsen upp till den hégre toppen i oktober
i l{ T var stark, ar dagens dipp val vard att kopa pa. Entré
n 65| kan goras direkt p& dagens niva, dock skall man inte
T |.Il I;r T |A T |Ist — |SI ;t T I T |':“:|1 II T Il" T bli orolig om rekylen ned fortsétter en bit till.
1] lul epremixer Oler over
Sa lange kursen noteras 6ver 70 kr, handlar det om
en vanlig rekyl mot den stigande trenden.

Boliden » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Boliden Kop Kopzon Képzon
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Jim Rogers Ag Commodity Index ETN ¢ Veckograf * Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina » Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
risk och en investering kan bade tka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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