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Marknadsoversikt

Ré&oljan trendar tveksamt, behall koptal!

S&P 500 — ny hogre topp ger koplage pa rekyl.
Guldet ar toppigt, rekylbottnen nu avgérande.
Dollarn rekylerar med kraft, vilket gor trenden svag.
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Billigt socker!

For nastan tva ar sedan noterades socker vid $1.00, da
en dubbling av priset sedan bérjan av ar 2004. Idag
ligger kursen runt $3 och det ar svart att se vad som kan
komma att skifta denna stigande langsiktiga trend. Den
fundamentala bilden ger stod at det hoga priset bade pa
kort och lang sikt och tekniskt ar trenden stark, varfor
det formodligen finns mycket mer att hamta med kopta
positioner. Kanske ytterligare en dubbling av priset pa
lite sikt?

Socker ar billigt

Om man jamfor dagens sockerpris med historiska
nivaer, ar kursen bara halvvags till en ny alla tiders
hdgstanotering.

Det var i november ar 1974 som sockerpriset satte
rekord med noteringar vid $6.60, alltsd langt fran
dagens niva. Kursen hade da avancerat i snabb takt
frdn 70 cent under ett par ar. Den verkliga toppen
justerad for inflation, bor dock ligga langt 6ver toppen ar
1974, uppskattningsvis drygt $30, vilket innebar att
Aven om sockerpriset ser ut att noteras pa exceptionellt
héga nivaer just nu, finns det and& goda mojligheter for
annu extremare situation.

For kortsiktiga spekulanter med en tidshorisont pa 6-12
manader, kommer framtiden att bjuda pa bade langa
och korta positioner, d.v.s. spekulation i trender som gar
bade upp och ned.

En portfélj med ravaror pa tio ars sikt, bér man dock inte
forsoka salja av infér mojliga kortsiktiga trender som kan
vara upp till ett &r, ibland langre. Dessa nedgangar bor
istallet ses som koplagen, méjlighet att kopa billigt pa
lang sikt.

Fundamenta pa lang sikt

Det fundamentala for socker pa riktigt 1ang sikt ar
positivt, med inflationsoro och en allman nervositet infér
utvecklingen i varldens storsta ekonomi i USA, och for
all del aven Europa.

Den fundamentala bilden starks ocksa av tkad valfard i
Asien, framst Kina, dar man lart sig fran vad man
tidigare gjorde i vast och nu applicerat kapitalistiska
system som boérjar visa resultat. Okad vélfard innebar
fler konsumenter av ravaror, men ocks& minskat
intresse for att arbeta inom jordbrukssektorn.

I Indien, som ar varldens stérsta sockerkonsument, men
ocksa en stor producent — varldens andra storsta
producent av sétningsmedel — har intresset for en
karriar som lantbrukare helt forsvunnit hos
"medelklassen”.

Den laga statusen gor att &ven bonderna sjilva soker
alternativa vagar fér den andra generationen. Det leder i
langden till minskat utbud och fortséatter Kina i ratt spar
kan det bli riktigt dyrt bAde med socker och kaffe.

Det som till slut kan komma att sénka priserna ar 6kad
produktion nar det ater ar attraktivt att vara lantbrukare.
Men for att produktionen d& skall 6ka, maste den som &r
produktiv belénas och inte bestraffas, beskattas.
Saledes finns, som alltid, en politisk osakerhet.

._1

TJANAREN

Fundamenta pa kort sikt

Aven pa kort sikt ser det positivt ut fér socker. Kursen
har redan dubblats en gang i ar, men raknat fran
arsskiftet ar uppgangen blygsam. Det var under arets
forsta halva som priset kollapsade, intresset for att
spekulera i kopta positioner var da rekordstort. Nar en
uppgang uteblev och kursen mot de flestas formodan
istallet borjade ga ned, tvingades méanga till exit och
nedgéngen accelererade med snobollseffekt.

Under andra halvan av aret aterhamtades dock hela
nedgangen och kursen noteras nu ver arets
ingangskurs.

Det borjade med oférdelaktiga vaderforhallanden i
Indien. For mycket regn har gjort att man fatt skruva ned
prognosen for arets skord och det ar tveksamt om det
bli nagon export. Samma sak géller i Australien, som ar
varldens tredje storsta exportér av socker. Man &r orolig
6ver en ny 20-arslagsta i produktionen. F6r mycket regn
har gjort det svart att skérda och sockerréren riskerar att
ruttna pa plantagerna.

Vidare justerar man ned den férvantade sockerskérden i
Brasilien. Enligt Sugarcane Industry Association i
Brasilien, UNICA, var produktionen i landets
huvudregion fér socker en besvikelse fér den andra
halvan av november.

Tekniskt

Det tekniska laget ar atertest av tidigare topp. Efter
fredagens starka uppgéng testas nu novembertoppen
som &r en avgorande teknisk niva.

Kan kursen ta sig upp och forbi novembertoppen
bekréftas den tekniska trenden som positiv, men vander
det ned harifran ar det ett tecken pa svaghet; kanske
produktionen da inte blir sa 1&g som man befarat.

| s& fall kommer novemberbottnen att utgéra en
avgorande niva, noteringar darunder skulle skifta
trenden till negativ.

Som investerare ar det alltsa viktigt att halla ett 6ga pa
den politiska utvecklingen, medan det for kortsiktiga
handlare &r trenden som &r viktigast. En stark
fundamental bild som inte starks av det tekniska, kan
innebéra att det finns mer valinformerade aktérer som
séljer p& information som annu inte natt ut till
allmanheten.

Starks den tekniska trenden av fundamenta, som i
dagens lage i socker, ar det ett tecken pa att det kan
finnas mer att hamta i trenden.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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OMX
170

::g OMX noteras fortfarande i képzon &ven om resan upp
q1ap| helt stannat av. Nar utbrottet upp over tidigare toppar
1120/ kom i borjan av december sag det riktigt ljust ut ett tag,

:ﬁg som om hdstens konsolidering var dver.

1100 . o . Ml 9
qpap| Det som foljde var dock att bade kdpare och séljare ater

10e0| helt tappade intresset och kursen har nu gatt in i

10701 ytterligare en konsolidering. Det ar inte i aktiemarknaden
:E volatiliteten och mdjligheterna ligger just nu, utan i
j040| ravaror som vete, socker, kaffe, metaller; och i

1030 kottmarknaden t ex. har priset pa biff satt en ny alla

}”[| 10208 tiders hogstanotering i USA.

OMX Stockholm 30 Index

1010
#30f Aven valutamarknaderna ar oroliga och det ar saledes

g‘;g dar mojligheterna ligger for kortsiktig spekulation.

Ils_;wlbelr I |&t:tierl Movember Cecember T

hl

| OMX géller nu behall képta positioner tills den stigande
trenden &r hotad, en eventuell rekyl fran dagens niva
OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock skulle ge koplage for den som tidigare tvekat.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

OMX Kop pa rekyl Kdpzon Kdpzon

S&P 500

1250 S&P 500 noteras vid en ny hdgre topp och det
innebar att nasta rekyl ned ar kdpvard.

5&F 300 Index

Pa vilken nivd man gar in &r inte lika viktigt som
placeringen av nodutgangen. Den naturliga exitnivan
for S&P 500 ligger i dag pa 1170. Det ar dar den
stigande trenden &r hotad och det ar saldes dar man
1130 bor gora exit pa kopta positioner.

1200

Om rekylen ned nar den stigande trendlinjen, far
1100 képet avses som véltajmat. Onskvart vore dock om
vi forst far ett test av taket i den stigande
trendkanalen.

1020 Entré pa dagens nivaer, innebar kop pa hoga,

. . . "6verkopta” nivaer, alltsa dalig tajming. Det betyder
lNovember = |December T dock inte blankningslage, 6verkopt ar ett tecken p&
styrka, en trend val véard att folja.

" [September __[October_

S&P500 <Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

S&P 500 Kop pa rekyl Kopzon Kopzon
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RT
Raolja
Raoljan ar fortfarande intressant, eftersom kursen

noteras néara en fleradrshogsta, nara ett omrade fritt fran
narliggande motstand.

Crude Oil Light Sweet Continuous

Det kan komma att leda till kraftigt stigande kurser upp
mot $100, om koparna val far faste.

Rent tekniskt &ar tajmingen for kdp i dag inte den basta,
da uppgangen till decembertoppen inte gick lika fort
som nér kursen noterade en ny hdgre topp i november.

Det ar behall redan kopta positioner som galler, men
inte blankning. Har man missat tidigare képsattupper
och absolut vill in i oljan, erbjuder dock dagens niva en
mojlig entré; rekyl mot trenden.

SEGFNSHERENERESEEERS
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' [september " [October ' |November ' [December 1

Nodutgangen for nya och tidigare kdpta positioner, bor

. vara placerad nagot under novemberbottnen, vid $80.
Raolja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Behall kopta Kdpzon Kdpzon
Naturgas

Gas Matural WM EX Jan11 . . . °
y = an 550 Den stigande trenden i naturgas blev aven denna gang

34 kortlivad.
53
52 . .
54| Detvari slutet av november som den tekniska trenden
50| skiftade och kursen steg till en ny hdgre topp efter ett
ﬂ misslyckat forsok att ta ut tidigare botten.

47 . . )
45| Tveksamma rorelser foljde sedan och kdparna fick

435 aldrig greppet. Nu nér kursen ligger under tidigare

ity H

||"‘[[ ] Tt T :; rekylbotten i en region dar kursen noterats i flera
ISl HH l l l [ 43| manader, ar sannolikheten for en fortsatt uppgang sa
H h IJ‘I IH[ “ 41| &g att man bor gora exit pa kopta positioner.
40
} gi Faller kursen under novemberbottnen kan naturgas

b7 ha ko bzl [ e s 11l Ds 2zl I8 b Iz sdljas blankt pa ett tekniskt utbrott.
|September [October November December 7
Naturgas  Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Naturgas Avvakta Neutral Neutral
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Guld

Guldet noteras nu i en handelsrdjong, mellan ett viktigt
stdd och motstand.

Gold 100 Troy Oz COMEX Continuous - 1450

Noteringar ver tidigare toppar innebér att
utbrottshandlare kan "ga lang”, kopa. Blir det ned under
tidigare bottnar, ar det istallet blankning som &r
intressant.

Sa lange som kursen noteras inom denna konsolidering
bdr man avvakta, det finns ingen trend att ta position
med ur ett dagsperspektiv.

Ligger man lang, med kopta positioner, bér man placera
ut nédutgéngen nagot under tidigare bottnar, vid $1310.
Noteringar dar innebar att man kan ta sikte pa $1150.

Guld « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Behall kopta Kopzon Kopzon
Koppar

rHigh COMEX Continuous 425, Kopparpriset faller nu tillbaka efter en ny hégre topp.

4208 Det innebér koplage for rekylhandlare.

405{ Den naturliga nédutgangen ligger dock langt fran

ML entrénivan, nagot under novemberbottnen, samtidigt ar
agp| det svart att tajma entré vid en trejndlinje, da kursen ror
35| sig inom en expanderande triangel.

azo| Det gor att man bor kdpa koppar enbart om man av
385) nagon anledning &r extra intresserad av just denna

H Irﬂ[ E marknad.
150
rJHl rh* l 245
135
230
[2p |7 |13 20 [27 (|4 |41 |18 |25 |0 & (15 [22 (2B |6 |13 |2
| September [October MNovember December
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Avvakta Neutral Kdpzon
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LS Dollar- Swedish Krona USD/SEK
- 75
l Ill l USD/SEK var i fredags nere under tidigare rekylbotten
[““} il l ] C T4 vilket innebar exit for trendfoljare.
- T3
’ LJ “ N 72/ Den aggressive kan salja blankt p& ett tekniskt utbrott
L : pa kort sikt.
“ - 74
l l Hh 70| Palite langre sikt innebar fredagens utbrott ned att
I] I | l l [ L 69 valutaparet ater &r nere i tidigare konsolidering och
I ’_.J ” _IH }l_]ur ! sdledes bor man avvakta.
--------------------- --Fr &R
lh}[m [ I” IHI ]l NS
M| Tl
l]l[ (|t - 6§
f - &S
st Isiptember ' Jootaber ' tovember | |Dicember
USD/SEK e« Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Kop Kopzon Neutral
EUR/SEK
Eurc- tehKrona EUR/SEK noteras vid en ny lagre botten i en starkt
340 fallande trend. Det innebér att den svenska kronan
' ” starks mot euron, men ocksa att rekylhandlare kan
l ’ 835 forbereda ett kop pa en eventuell uppgang.
| I,
“ l hl l l 30 Forsta rekylen efter en ny lagre botten brukar alltid vara
l] ” ‘ “ H 325 kopvard.
920
“ H[ ll For att tajma entré kan den fallande trendlinjen
l 2143) anvandas.
1
| | 910
l 905
l 9.00
[ G O O el O - e - S - - I -
Sepember ___Jodobe e Gecemeer ¥
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Gar kort pa rekyl Neutral Neutral
ORS VM-UPDATE 6:12
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MNorwegian Krone- Swedish Krona F NOK/SEK
E 1470 Efter tva toppar vid samma niva, samt tva horisontella
3 1185 bottnar, kan NOK/SEK trejdas med hjalp av
‘ E utbrottsstrategier.
I E 1.160
I E Det innebar att om tidigare topp passeras kan man
b 1435 kopa NOK/SEK, dvs. ga lang den norska kronan och
”} I “ I b 1150 kort den svenska.
l ‘ I n HI ll E1145]  passeras istallet tidigare botten frén slutet av
l ” l L 4440 november, har vi ett tekniskt utbrott som innebér att
l " man kan ga kort: kort den norska kronan och lang den
“I 1435 svenska.
| E 1430 ol e i . .
C Malet fér en kort position bér ligga vid 1.0500.
E 1425
i‘ o le7 1:|:mtq|:r‘ iz |25 :Jaﬂliherliﬁ 224 |2$Defemh|;f 2 -, Vid ett utbrott upp kan man istallet sikta pa 1.2500.
NOK/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
NOK/SEK Trejda utbrott Neutral Séljzon
Vete
VWheat Electronic CBOT Mar 11 Vete rekylerar efter att ha noterats vid en ny hégre topp,
L s vilket innebér att det tekniska l&get nu skrivs "rekyl mot
trenden”.
[ Den som koper pa rekyl och placerar nédutgangen
‘ [I soo korrekt, bor efter en serie med affarer kunna fa en
"""""" ﬂ"["""'"""""I'"""" i m" relativt hog tréffsékerhet, omkring 70 procent om man
’ ”l ml[ il[ { l L [}l H |‘l ~ 1{ siktar p4 tidigare topp som férsta mal.
|_| - 750
l “n l ]l ” 1 } dl {} Det &r svart att kdpa vete vid en stigande trendlinje d&
} h | }I} I kursen avancerat direkt fran en lagre botten. Kursen ar
“ I” l I “ll {“ 700| dock kopvard hela vagen ned till $7.
|
‘ Den naturliga nédutgangen ligger vid $6.50.
- 850
waust _|september |Cctober  |Nowember  |Cecember T
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Kdp Neutral Neutral
=BORS ¢ Morningbriefing Bérstjanaren AB » www.bérstjinaren.se VM-UPDATE 712
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Swedbank

Langt fran alla utbrott &r dkta och den som handlar
efter utbrottsstrategier maste lara sig att ha fel, testa
marknaden och sedan hénga kvar nar det gar riktigt
bra.

| Swedbank hade vi ett utbrott ned i mitten av
november, som bekréftade trenden som negativ. Det
innebar da att en viktig teknisk niva passerades och
saledes kunde man ga kort.

Nu ser det dock ut som om utbrottet ned var falskt och
da galler det att stanga forlusten innan den blir for stor.

Den naturliga nédutgangen ligger vid 97 kr. Kursen
noteras nu bara nagon krona fran denna niva, men det

ar forst vid en tréff som man bor gora exit.

Swedbank ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang

Slutsats

1-6 méan

6-12 man

Swedbank

Avvakta

Neutral

Neutral

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

L

b |
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ber [COctober

Ericsson ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Mowember Decembe  +

73

70

Ericsson

I bérjan av november brét Ericsson ned mot en ny lagre
botten och gav séledes en séljsignal.

Nu atertestas dock tidigare topp efter en ny hogre
botten i mitten av december och det innebar att aktien
ar nara ett trendskifte.

Det &r svart att ta ut en niva dar utbrottshandlare kan ta
sig in i position, men fortsatter kursen upp nagra kronor
till och sedan rekylerar, ar dippen helt klart kdpvérd.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Ericsson Avvakta Neutral Neutral
ORS VM-UPDATE 8:12
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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SEP 500 Index
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Raolja « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

E0i0 100 Troy Oz OOMEX Conthuous

Guld « M@nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copoer High Grade COMEX, Conthucus
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Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

VM-UPDATE

-

L e I LI = L R < T =

10[10 -

450

400

350

00

250

200

150

100

10:12




Varldsmarknaden

Buro-5w edish Krona 120
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EUR/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Sugar Workl Mo 11 Confhucus
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Kaffe « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Socker « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

11:12

VM-UPDATE



Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Bérstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Bérstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
risk och en investering kan bade dka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning.
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