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Varldsmarknaden

Ja tack, jag vill
teckna mig for

- detta kostnadsfria
veckobrev!

Julrally eller krasch

Krasch eller rally

Julrally eller julkrasch? Kanske fortsatter marknaden
sidledes &nda till Knuts namnsdag tjugondedag jul. Detvore
dock typiskt om marknaden tar ett skutt &t endera hallet, nu
nar manga aktorer lagger marknaden atsidan for att koppla
av med ett par veckors julfirande, precis som i somras nar
aktiemarknaden tokrasade mittunder semestern.

Sedan augusti harinte mycket hanti aktieindexsom OMX,
S&P 500 och Dow Jones. Hdstens rérelser hartill storre
delen varit sidledes, vilketinneburiten svar marknad att
trejda for kortsiktiga handlare. Narmarknaden inte ror pa sig
finns detinga méjligheter. Dethar inte s& stor betydelse om
det gar upp eller ned. Bara det ror pa sig, sé brukar det ga
bra for tekniska handlare, men en utdragen konsolidering ar
det varsta som kan hénda.

Julrally

Om vi skall gissa oss atvilket hall nasta vag gar, blir det upp.
Marknadssentimentsindikatorerna noteras pa extremnivaer,
"alla” verkar tro pa fallande kurser som foljd avalla krismten
i EU. Vidare har hedgefondernai USAminskatsin
exponering motlanga positioner. Efter ndgra tveksamma
manader arlagetsa oklart att de flesta valjer att sta utanfor i
vantan pa en rorelse.

Att manga ligger likvidainnebar att det finns en stor grupp
som kan tankas bli képare hogre upp, nartrenden ar mer
véletablerad och nyheterna lite mer positiva. Men det betyder
aven att de kan bli séljare om nasta vag blirned.

Vidare ar det troligt att nér marknaden val lamnar hdstens
handelsregion,kommer en grupp att ligga fel och enannan
ratt; de somidag har 6ppna positioneri marknaden. De som
har fel kan tvingas gora exit samtidigtsom de vinnande
aktorerna kanske 6kar sina befintliga positioner vid ett
utbrott. Det ger extra momentum, styrka, till en trend nar det
val bryter ut.

Kop lite smatt

Eftersom dagstrendenide stdrre aktieindexen &r stigande,

bor man borja kopallite smatt. Inte allt paen gang, men lite i
taget, i intressanta aktier.Om man sedan har ratt, kan man

Oka ju merdet stiger.

For att ha kapital kvar att handlamed om man har fel, bor
man gora exit pa kopta positioner om tidigare bottnartas ut.

Mojligheten finns att man far ett falskt utbrott ned, att det
sedan tvarvander upp, men det ar absolutingetman bor
chansapéom marknaden nu borjar bryta ned — gor da exit
utan att tveka, skydda kapitaleti portféljen och invanta battre
tider.

Kanske hedgefonderna och allméanheten harratt, mojligen
skall vi nu ned en bra bittill. Inunder augustibottnarna ar det
stodIost, detar sdledes upplagtfor panik om indexen borjar
sjunka.| ett sddantlage kommer vi att fa ypperliga tillfallen
att séljablankt, men detgaller att invanta ratt 1age, i dag ar
det for tidigt.

Trendfdljare

Som trendféljare forsker vi inte gissa osstill atvilket hall
kursen kommer attbryta ut, det bastamed att vara en
teknisk trendféljare aratt man inte behdver veta i forvag.
Att agera och foljamed i trenden ar s mycket viktigare.
Beslutetatt kopa, behélla eller blanka, &ringet som ar
Oppetfor diskussion,davi ju har regler for hur och nar man
gor entré och exit. Just nu har vi tagit rollen som kdpare,
eftersom vi i slutetav oktoberfick se hdgre toppar. Vi &r
inte kopare enbartfor att vi tror pa hdgre kurser, utan for att
det tekniska bekréftar, justnu.

Passeras novemberlagsta &rdetdags att tinka om och
borja séljablanktistallet,tas sedan augustibottnarna ut &r
det aggressivblankning som galler. Farvi noteringar 6ver
oktobertoppen kan man fortsatta att képa. Potentialen ar
riktigt god justnu bade for I1anga och korta positioner.

Julkrismote ?
Far vi lagre bottnar ar det troligt med fler krisméten om hur
man skall radda” marknaden.

Media brukar sedan rapportera om marknaden godkande
vad vara beslutsfattare kom fram till. Men tank pé att
marknaden kan stiga bara for att den policy som man
beslutatom &r positiv for aktieindexen, men det ar inte alls
sakertpa att det ledertill en 6kad valfard och I6sning av
problemen.

Den amerikanske centralbankschefen Ben Bernanke har ju
t. ex. haft ett getoga pa hur S&P 500 utvecklats. De
senaste aren harvi visserligen haften kraftig uppgang,
men samtidigthar arbetslésheten och missnojet dkat,
amerikanarna har fattdet samre, fast S&P 500 stiger.

Bira bastabeslutet

Vara politikers vilja att radda marknaden aringetnytt, det
ar ju ganska sa naturligtattman vill framsta som hjaltari
media for att pd sa sattvinna fler roster.

Men det basta skulle varaom de tog ledigtnar det krisar
som mest, bétut krismétena mot pubrundor och Iat
marknaden krascha. | en hadlsosam, friekonomi servi alltid
en aterhamtning, vilketden ryske ekonomen Nikolai
Kondratieff p& sin tid konstaterade och som tack bel6nades
av JosefStalin med en enkelbiljetttill Gulag (och sa
smaningom aven "capital punishment”).

Henrik Hallenborg
www.borstianaren.se
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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O Siockholm Al Share Indese

OMX: frid och frojd

Veckan som gick bjod inte p& n&gra storre rérelseri
OMX, som rorde siginom etthandelsintervall pa

M5
340{ knappt40 punkter. Detinnebér att vi kan komma attfa
23250 ite kraftigare svangningar under veckan som kommer;
ﬁ perioder med Iag volatilitet brukar foljas av perioder
azp Med okad volatilitet.
11
210f Rentteknisktar dagstrenden stigande, trendhandlare
2050 bordarmed vara innei kopta positioner.Den
g avgorande nivan liggervid novemberbottnen. Noteras
3ag) OMX under870 bér man forbereda sig padet varsta,
2g5| en kraschlagom till julen.
280
75| S&lange indexet noteras over tidigare botten, &r det
% dock frid och frojd for den som kopt.
260
T — T ——t Klicka héar for att I1asa en langsiktig analys av OMX!
|ﬁggt |3&Emt-er |C|:‘n_r |Nnﬂter |Deneml:-E|
Klicka har for att Iasa en kortsiktig analys av OMX!
OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Behall kdpta Kopzon Neutral
DAX: mycket intressant
DAL100 Index [ .ol Dettekniskalageti DAX, men éven S&P 500,
I Dow Jones och Nasdaq Composite, ar att kursen
3B fallertillbaka efter ett misslyckatférsdk att ta ut
| - 2500  tidigare topp.
1 - 2400
l L aang Detta ar ett mycket intressantlége uren teknisk
[ an00 synvinkel, eftersom om tidigare botten passeras
(novemberlagsta), skiftar dagstrenden till fallande.
l” ”l {H ‘ll it Ll O 312 Men om képarnaistéllettar dver och tidigare toppar
‘ [ h 4] m |{ h [h - 2000) tas ut, harvi ettutbrott tillen ny hogre topp.
tt it b 200
‘ ll”] ] ' ]11[1 [“} [ H[ [ sspp/  Detskulle bekréafta trenden som positiv, da géller
[l[l I ’ | [ — 700 aterigen starktkdp med trenden. Tills dess attvi far
I | | utbrottet upp, boér man behalla redan kopta men
f [ 20 awakta med att 6ka tills deteventuella utbrottet.
- 2500
[rmest | FBeommber | |ocober | Newmber | |Decemba Vid noteringar under novemberbottnen ar det
- upplagtfor en ny kraftig vdg ned, som kanta
DAX  Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock marknaden moten ny arslagstainnan aretar slut.
Tillgdng | Slutsats 1-6 man 6-12 man
DAX Behall kopta Neutral Neutral
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Brentolja: snabbt trendskifte

Efter veckans OPEC-mote trendar bade WTI-oljan
och Brent ned. Nya lagre bottnar visar att séljarna
tagit over. OPEC kom, till mangas forvaning,
6verens denna gang: man hojde produktionskvoten
till 30 miljoner fatom dagen. Vidare ar det bekraftat
att Saudiarabien producerar 10 miljoner fatom
dagen, vilket ar en rekordniva. Orsaken uppges
vara en hog efterfragan. Det som skulle kunnafa
oljan att &teruppta den stigande trenden &ar nog att
EU infér sanktioner motlran, men hur gaérnaman
an \ill, & det nog inte praktisktgenomforbart; vi &r
helt enkeltberoende av Irans olja, som &nnuinte
gétt att ersatta. Hoppetstar dock till Libyen.

BraptCruds Gil Feb 12 145

Hur det &n blir, kommer detférstsynas i priset.

27 |2 |11 iz |24 |3 [14  pt 2] 5 iz |w Eftersom oljan trendar ned, &r det mesttroligtatt
{ocober Moember December detinte blirnagra utbredda sanktionerjustnu (l1as
mer har). F6lj d& trenden och salj blankt. Bade i
Brent » Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock WTI och Brent och vi haft tekniska utbrott att agera

pa. Fortsatter nedgangen kan nasta rekyl erbjuda
en braentrénivd med den fallande trenden.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Brent Salj blankt Saljzon Neutral

Guld gar mot $1000

Nar guldeti veckan som gickrasade i pris, var det
manga som fragade sig varfor det faller. Fragan ar
s25n| 0anskaointressant, att det faller ar sd mycket
viktigare. Amerikansk media hade svartatt goraen
1gon|  brastory som kunde forklara den kraftigaste rérelsen,
man gick till slutpa att det var tekniska handlare som
1780/ utloste det storaraset.

Gold 100 TreyOz COMEX Feb 12
1500

i700| Detvar nog en ganska braforklaring anda, for vad vi
fick var en ny lagre botten vid ett trendskifte. Tekniska
1850  handlare kunde ga korti god tid och den som l&g lang

kunde hoppaav det sjunkande skeppet. Lads mer har!
1600

Eftersom utbrottet ned var starkt, kan den som missat
12500 entré saljaen eventuell rekyl upp blankt. Kp ar inte
langre att tanka pd, bottenfiska alltsa inte!

[z |1z |z B | 7 24 |3 e Pzl s iz )

e (Oober L |December Foérst om guld tar sig upp till $1800 kan vi ater ta in

koppositioner. Men justnu siktar vi pa $1000.

Guld -« Dagsgraf e« Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Guld Saljrekyl blankt Séljzon Neutral
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Silver: blanka pa rekyl
Silver 5000 Oz COMEX Jan 12 2800 Silvermarknaden fortsatter att belona kortsiktiga
handlare. Den som &rlangsiktig och fastbesluten att
kursen antingen skall g& upp eller ned, har svart just
nu. Nar det gar bade upp och nedi vilda
svangningar, ar det den som snabbtandrar sig och
spekulerar med bade korta och Ianga positioner,
som klarar sig bast.

Intressetfor att kdpa guld och silvervia termin har
lange varit i avtagande, medan man noterat
rekordinfléden i ETF:erna. Det har varit ett tecken pa
att amatdrerna, som handlarmed ETF:er, kbper och
de professionellaterminshandlare sélteller gjortexit.
Fredagens statistik frdn CFTC visar p& lagt Open
Interestsamtidigt som spekulanternas netlong-
position trendar ned.

S S I L - - L s - =1 I - -

[octber Noemper Lecerber Nedgangenisilverprisetvar sa kraftig, att den som
_ inte salde blanktpa utbrottet, far en andra chans vid
Silver « Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock en eventuell rekyl, med siktetinstallt p& $20
Noteringar 6ver $35 och man bor istalletrikta blicken
mot$100.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Saljrekyl blankt Saljzon Neutral
NOK/SEK: tandempar
Morwegian Krone- Swedish Krona Under storre delen av aret har NOK/SEK rort sig
3 1300 sidledesinom handelsintervallet1.15-1.20. Ett
E utbrott skulle kunna visa vagen for nastarorelse. Det
, E 11250 &r dock svart att trejda utbrott i NOK/SEK, eftersom

E 1.130 grafen generelltsettar mycket spretig, full av falska,
E y125| Snabbarorelser.

| E 1.180

l E Den norska kronan ar alltsa likvardig den svenska
E 1475 S )
‘{ J N1 E kronani en jamforelse motdollarn. Graferna dver
£ 19700 USD/SEK och USD/NOK &r justnuidentiska. En
e 1.185 position i NOK/SEK skulle innebéra attman

"ijl ' TE 1.160 spekulerari ett skifte.
W E 1155

I An sé&lange ar den nordamerikanska dollarn urstark
o motbade norska och svenska kronan, varfor man
E 11450 inte bortrejda pa att denna trend upphér, dvs gor

B e B N L I B L Y S e e L inte entré i NOK/SEK.
uns |£h.f lﬁggt |BEEEmI:erEI:-er Mowvember |Decem

NOK/SEK e« Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

NOK/SEK Awakta Neutral Neutral
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EUR/SEK: stiltje

Euro-Swedich Krona EUR/SEK har under stérre delen av aret pendlati
J E %% intervallet 8.90-9.35, dock med vilda svangningar.
235  Dethar inte varit ett fordelaktigtar for trejding av
£ gap| detta valutakors.
{ Fos2E Mot dollarn har euron tappat kraftigt i ar, vilket ar
E 2200 fallet aven for svenskakronan. Euron ochden
E 315 svenska kronan ligger pa nastan samma nivd mot
d m ” N E 910 dollarn, varfor vi inte har sett ndgon stark trend.
| L}F Llu E 825]  Trendernai EUR/USD och USD/SEK ér fortfarande
E =oo| starka,av den anledningen bdr man vara forsiktig
3 sss| med EUR/SEK.
Y
E 230]  Eq skiftei trendeni ett av valutaparen USD/SEK
- 225 ellerEUR/USD kan komma attge en indikation pa
[m.a " T, Jopurt | Pememon: oroter Tioember e tert hur valutakorset EUR/SEK kommer attga.
EUR/SEK < Veckograf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Awakta Neutral Neutral
HM: tveksam trend
Hennes and Mauriz I HM harvi tv viktiga tekniska nivaer:
! 225 novemberbottnen vid 190 kr och oktoberhdgsta runt
l l[ ‘ 2ol 225kr.
} i 220 Trendfoljare som liggerl&ng bor gora exit om
; |
HH }‘ l ' il 1 HH”“ 210/ rekylbottnen vid 190 kr passeras, da galleristallet
l' I h 1 “IIHHI { - blankning med den fallande dagstrenden.
I 1 H | II* Il ‘ 200 Om tidigare topp istélletpasseras bekraftas
‘ I‘ “ a5/ dagstrendensom positiv.
l[‘ 150 Eftersom kursen justnu tvekar utan att ha tagit ut
sg=| tidigare topp, ar detinte lage for varken kép eller
H| blankning. K6p skulle man ha gjort pa utbrottet eller
180} rekylen nedinovember.
[12 |12 s |2 [0 |7 |24 1 |4 1 E| s iz |1
mibser Ociober Mowember Cecembser
HM e« Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
HM Behall kopta Neutral Neutral
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o Ericsson: lugnet fére stormen
ricsson Tel Lm 5 . N . . . .. .
| Ericsson hander detingenting, vilket gor aktien
Il jatteintressant!
l
” = Men for att ta position, maste kursen antingen
bryta upp Over tidigare toppar, ellerned under
bottnarnai konsolideringen, som nu pagatti snart
- fyra méanader.
| -
I [ | I I | l [ Man brukar séaga att ju lange konsolidering fére
| ]il l dl U | [l ” L] i T utbrottet, desto kraftigare rorelse. | Ericsson kan vi
“ H hio t allts& férvénta oss en ny stabil trend nar kursen val
I IHH ]|l l I [ lamnar dennahandelsregion, som har etttak pa
&5 72,50 kr och ett golvvid 63 kr.
Jwgust " |Sepember  foctober  Mowember ' |Decembs
Ericsson ¢ Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Ericsson Trejda utbrott Neutral Neutral
Volvo: se 6ver stoppen
Vol a3 | mitten av oktobertog sig Volvo upp tillen ny hdgre
topp efter en bottenformation. Dagstrenden skiftade
“ till stigande och detvar upplagtfor en fortsatt
‘ 85| uppgang.
|
I[ - Kdparna har dock helt tappat kraften. Skulle kursen
II \ I l trilla ned under novemberbottnen vid 67 kr, finns det
I‘” [ I Hl inte mycket mer att hoppas pa.
| 75
I l | I“ 1 Densom liggerlang boralltsa placerauten
l I nodutgdng nagotunder denna botten, forslagsvis vid
” l “[ ’ 70|  65kr.
I .
[12 12 e |2 o 7 [24 |1 7 |14 21 Rl |5 iz |1-
miber Crpiber Mowember Cecambsr
Volvo * Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12man
Volvo Awakta Kdpzon Neutral
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

frinsager sig alltansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag detvara ma, som grundar sig pa
anvandandetav information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskildainvesteringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &rinte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ettinvesteringsrad.

Varje investeringsbeslutfattas sjalvstandigtav
anvandaren och pa dennes egetansvar.

Investeringari finansiellainstrument&r forknippade med
riskoch en investering kan bade 6ka och minskaivarde
ellerkommaattbli vardelds.

Historisk avkastning aringen garanti for framtida
avkastning.
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