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S&P 500, Guld, Olja, Dollarindex * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Marknadsoversikt

Dollarn har brutit upp och USD/SEK ér aterigen kopvard. Den som foredrar utbrott kan hoppa péa tget redan i dag,
runt 7,42 men den forsiktige kan invanta en eventuell rekyl och f& hogre traffsakerhet, med risk for att missa taget.

Guldet gar som sa ofta pa tvars mot dollarn och har i veckan brutit ned pa allvar. Da kursen fortfarande noteras vid
utbrottsnivan, ar man inte for sent ute for att ga kort. Nodutgangen bor placeras nagot over tidigare topp, vid $1150.

S&P 500 foll kraftigt efter fredagens jobbstatistik men aterhamtade hela fallet under de sista timmarnas handel.
Sadana upphamtningar brukar normalt vara ett gott tecken men det kravs mycket for att S&P 500 ater skall skifta till
positiv och darmed &r kop likval inte att tanka pa den narmsta tiden.

Ré&oljan fortsatter sin kaosartade kraftgang och ger de tekniska handlarna en stor utmaning. Som tekniska aktorer
sOker vi igenkannbara monster, en foljdriktighet i marknaden, som just nu saknas. Darfor véljer vi att sta utanfor.


http://www.borstjanaren.se/ccount_3/click.php?id=14
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Crude Ol Light Sweet Continuowu

Raolja
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Goged 100 Troy Oz, COMEX Conthuous

Guld

Det rader inte langre nagon tvekan i guldet:
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US Daligyr - Swedish Kvong 755 USD/SEK
730 USD/SEK é&r &terigen kdpvard. Den som foredrar

745 ytbrott kan hoppa p& taget redan i dag, runt 7,42,
;-;g men invantar man en rekyl far man en setup med
750 hogre traffsakerhet samtidigt som avstandet till den

75  naturliga nédutgangen blir mindre och saldes kan
72n  stOrre positioner intas.

75

7in Den enda nackdelen med att képa pa rekyl, ar att
7.05  man missar entré de ganger rekylen uteblir och

7o kursen rusar i ratt riktning.
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20 Nodutgdngen for en 1&ng position bér ligga vid 7.05;
B85 noteringar dar, innebar en ny lagre lokal botten samt

&80 L
G 75 ett trendlinjebrott.
|N.:-l,rlem£:-erl ' |De|cemlberl ' 'zmﬂll b Feb:r Det skulle bekrafta dagstrenden som fallande och da
USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock bor exit goras.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Kop! Kdpzon Kbpzon
Eura-Swedizh Krona EUR/SEK
111 EURJ/SEK bér ligga pa var mans bevakningslista.
11.0

1ng  Ettutbrott upp innebér entré i ett omrade fritt fran
108 starka motstand och da bor man kopa.

107 Ett utbrott ned innebar dock entré i ett omrade fritt
106  fran starka stdd och da bor man ga kort.

ot

105
104 Trigger for kop &r 10.55 och salj vid 10.00.
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EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Trada utbrott upp eller ned. | Neutral Neutral
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SSAB

Under januari rekylerade SSAB mot en starkt
130 stigande trend och darmed var aktien kopvard pa ett
atertest av tidigare topp i forsta hand.

135

125

Under veckan som gick visade kdparna sin kraft,
vilket inte var mycket att hurra for. Ett misslyckat
115  forsok att na tidigare topp, bilar en lagre topp och da

rekylbottnen nu passerats, bér man ha gjort exit pa
110 koptainnehav.

120

103 De tekniska forutsattningarna for langa positioner
100 har skiftat och da trenden faller &r aktien istallet
intressant for en kort position, men forst vid en rekyl
95 upp frén en lagre, stark, botten.

Att folja prisets rorelser &r viktigare an att ha ratt —
SSAB « Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock slapp langa positioner!
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
SSAB Stang kdpta positioner! Séljzon Neutral
Morwegian Krone- Swedizh Krona 126 NOK/SEK
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Efter en langre tids konsolidering &r NOK/SEK
125 intressant for ett kop vid ett eventuellt utbrott upp.

124
Triggerniva kan sattas p& 1.2570 dvs. kop om

123 kursen noteras pa den nivan.
122
191 Valutakorset ar dock inte lika attraktivt nar det géller

en kort position, eftersom det finns starka stod
120 inunder och det &r svart att ta ut en exakt niva for
119 nar entré skall goras.

118 Nodutg&ngen vid ett kdp bor sattas pa 1.2250, en
117 niva dar man med sakerhet vet att det eventuella
utbrottet upp ar falskt.
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NOK/SEK Kdp utbrott upp. Neutral Neutral
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U.S. payrolls

The annual benchmark revision reveals steeper job losses than previously reported

o Man-farm payrolls — ‘000s
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M Previously reported® 11 Revised*™
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* Reuters previpusly estimated Sk jobs added in January 2010, ** Data for December 2009 and January 2010 is prefiminary
Sources: U5, Bureau of Labar Stafistics
Reiters graphic/Stephen Culp ﬁ&-ﬁﬁ REUTERS

U.S. earnings and workweek

Average earnings and hours worked increased in January

— Average workweek — hours
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USA: Farre arbetslosa

Antalet arbetslosa nar 9,7 procent, vilket ar den
lagsta nivan pa fem manader, men antalet avlonade
minskar.

Arbetsldshetssiffrorna foll ovantat i januari till 9,7
procent (forvantat 10,1) fran 10 i december och
antalet avlénade i industrisektorn steg for forsta
gangen sedan 2007, vilket antyder en aterhamtning
pa arbetsmarknaden trots att naringslivet tappade 20
000 (férvantat 5 000) jobb.

Minskningen i antalet avldnade var betydligt Iagre an
det fall pa 150 000 som offentliggjordes i december.

November manads siffror reviderades upp kraftigt till
en 6kning med 64 000, fran 4 000.

Antalet arbetade timmar i en genomsnittlig
arbetsvecka steg ovéntat till 33,3 vilket &r den hdgsta
siffran pa ett ar och upp fran 33,2 i december, medan
fakturerad dvertid steg till 3,5 timmar, den hogsta
siffran sedan september 2008.

Detta kan antyda att foretagen far anstranga sig for
att klara tkad arbetsbelastning utan att nyanstélla.

Se grafer pa foéregaende sida.

Kalla: Reuters
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Reuters/Jefferies CRB index vs. U.S. dollar index
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Ravarukommentar

Ravaror och dollarn

Sedan arets start har CRB-index (ravaruindex) fallit
med 8.8 procent medan den nordamerikanska
dollarn tagit motsatt riktning, se graf ovan.

Under forra aret steg ravaruindexet med 24 procent
och det ar darmed inte langt kvar tills halva fjolarets
uppgang ar raderad.

Trenden i de flesta ravaror &r nu fallande och da bor
man vara forsiktig med nya kop, speciellt med att
"snitta ned” dvs. kopa mer for att f4 ett battre
ink&pspris.

Réolja

Det pastas att Londonbaserade hedgefonden
BlueGold Capital orsakat de senaste dagarnas
kraftiga fall i oljepriset, VD Dennis Crema férnekar
dock sambandet och understryker deras positiva syn
pa oljepriset for 2010.

Fragan bland investerare borde dock inte vara om
det ar BlueGold som driver ned priset, utan om de
laga nivaerna ar kopvarda.

Ar det ndgon som séljer en vara under "det riktiga
priset” uppstar ju koplage.

Oljepriset foll dock i fredags under rekordhdg volym:
567 000 kontrakt bdt hander, vilket kan jamféras med
rekordsiffran fran december 2009 pa 581 000, en
normal dag har en omséattning pa 300 000 kontrakt.

Hog volym nar kursen faller brukar vara ett tecken pa
en stark saljkraft och d& kan man férvanta sig annu
lagre nivaer langre fram.

Jordbruksprodukter

Trenden i majs, soja, vete och havre &r fallande.
Utbudet ar just nu rikligt och férvantningarna ar att
aven 2010 kommer att ge goda globala skordar.

Eftersom trenden ar fallande ar det inte lage att kopa
dessa ravaror, speciellt nar det fundamentala starker
lagre priser.

En divergens, dar det fundamentala talar for lagre
priser medan priset avancerar upp i en stigande
trend, ar dock kopvard.

Pa tisdag presenterar U.S. Department of Agriculture
(USDA) sina estimat for den globala produktionen.

Analytiker rdknar med en hdjning tack vare perfekta
vaderforhallanden i Sydamerika.

Koppar
Priset pa koppar faller nu fritt och forklaringen bland
analytiker ar oro for den globala ekonomin.

Ytterligare en orsak ar vélfyllda lager (en dubbling i
London sedan juli i fjol), vilket innebéar att utbudet
stiger snabbare an efterfragan.

Historiskt sett (se graf nedan) ar kopparpriset pa
extremt hdga nivaer, vilket gor produktionen extra
I6nsam for manga aktorer.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Ekonomipristagarna

De sk. ekonomipristagarna ar matematiker och
experter pa "game theory". De ar inte ekonomer!

De &r mest intresserade av matematiska spel, inte
ekonomisk verklighet eller ekonomisk teori. De vill
endast ha ndgot mycket valbekant, namligen mer

bestammande fran politiker.

"Perfekta" politiker?

Att politiker "vet battre" har testats s& manga ganger
forut att folk borde vara ganska trétta pa det vid det
har laget.

Resultatet har alltid blivit "kris". Man tycker att de
borde ha lart sig av verkligheten.

Ekonomi &r s& langt fran matematik man kan
kommal!

Ekonomi handlar istéllet om méanniskors subjektiva
val. Manniskor tenderar att satta olika subjektiva
varderingar pa varor och tjanster. Som redan
"Salamanca-ekonomerna" sade pa sin tid (c:a 600 ar
sedan) ar priset pa nagonting det som nagon &r
beredd att betala, inte vad det kostar att producera.

Nobelpristagarna introducerar idén att det
existerar ndgot annat mer "perfekt" pris an det som
képare och séljare ar dverens om.

En idé som faller staten och politruckerna mycket val
i hdnderna. Den passar dem som en handske.

Nobelpristagarna sysslar ocksa med "empirisism"
vilken faller "kontroll-ekonomin" val i handerna.

De kan tydligen inte forsta att ekonomi inte &r en
naturvetenskap.

Man kan alltsd inte testa ndgot "empiriskt" och da tro
att man har "svaret".

Man kan heller inte rakna ut med diverse
matematiska formler vad som skall handa!

Allt handlar istéllet om méanskligt subjektivt agerande.

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Carn Pit CBOT Continuous
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Majs » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBOT Continuous
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Soyvbean Pit CBOT Continuous
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Kakao » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Coffee C ICE FUT US Continuous
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Kaffe « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ogtz Pit CBOT Continuous
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Cotton Mo 2 ICE FUT US Continuous
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Platinum MNYMEX Continuous

[9h a5 [a7 b |99 oo | [0z b3 [og [os [os JoF s jords
Platina » M&nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

S00
430
400
330
300
230
200
130
100

a0

120
110
100
ag
&0
70
&0
a0
40
30
20

2000

1:300

1000

00

Fough Rice Pit CBOT Continuous

T [ T 1 T [ T T T T T T T T 1
|‘1QBD |1EIEIEI 2000 :

Ris » M&nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

JIR

||||||||||||||||||||||||||||||||||||
|1$ haan 1990
Silver « M@nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COMEX C ontinuous

Silver 000 Oz, COME X Continuous [
T T T T 1 }

T T T T
|1 950 |1 990 2000
Koppar » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

23

20

13

10

4000
3300
3000
2300
2000
1300
1000

S00

400
330
300
230
200
130
100

a0

14:14



Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjdnaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pa anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan bade tka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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